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Ozet

Bu ¢alismanin amaci Tiirkiye’de 2005:1- 2020:9 donemi i¢in ekonomik biiylime ve
enflasyonun issizlik tlizerine etkisini ARDL (Auto Regressive Distributed Lag) modeli
kullanarak incelemektir. Calismada, ekonomik biiyiime (ind) ve enflasyonun (cpi), issizlige
(unemp) uzun ve kisa déonemde etkisinin olup olmadigini tespit edebilmek i¢in ilk olarak birim
kok testleri yapilmigtir. Daha sonra igsizlik oraninin bagimli degisken, ekonomik biiyiimeyi
temsilen Sanayi Uretim Endeksi ve enflasyonu temsilen Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)’nin
aciklayici degisken oldugu modelde serilerin uzun donemli iligkisinin olup olmadigim
belirlemek i¢cin ARDL y&ntemi kullanilmistir. GSYH yerine Sanayi Uretim Endeksi hem aylik
verilerle uyum saglamasi hem de iiretime dayali bir analiz yapilabilmesi i¢in tercih edilmistir.
Yapilan analizler sonucunda, degiskenler arasinda istatistiksel olarak anlamli bir esbiitiinlesme
iliskisinin oldugu tespit edildikten sonra kisa donem iligkisi hata diizeltme modeli (ECM) ile
analiz edilmistir. Yapilan analizler sonucunda Tiirkiye'de issizlik, enflasyon oran1 ve ekonomik
biliylime arasinda esbiitiinlesme iligkisi oldugu tespit edilmistir. Analiz sonuclarina gore,
igsizlik ve sanayi iiretim endeksi arasinda negatif; igsizlik ve enflasyon arasinda ise pozitif bir
iliski oldugu goriilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Issizlik, Sanayi Uretim Endeksi, Enflasyon, Ekonomik Biiyiime,
ARDL Analizi.

Abstract

The aim of this study is to examine the effects of economic growth and inflation on
unemployment for the period 2005:1- 2020:9 in Turkey by using ARDL (Auto Regressive
Distributed Lag) model. In the study, firstly unit root tests were carried out to determine
whether economic growth (ind) and inflation (cpi) have long and short-term effects on
unemployment (unemp). Then, the ARDL method was used to determine whether there is a
long-term relationship between the series in the model where the unemployment rate is the
dependent variable, the Industrial Production Index representing economic growth and the
Consumer Price Index (CPI) representing inflation. Instead of GDP, the Industrial Production
Index was preferred both to harmonize with the monthly data and to make a production-based
analysis. As a result of the analysis, it was determined that there was a statistically significant
cointegration relationship between the variables, and the short-term relationship was analyzed
with the error correction model (ECM). As a result of the analysis, it has been determined that
there is a cointegration relationship between unemployment, inflation rate and economic
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growth in Turkey. According to the results of the analysis, negative between unemployment
and industrial production index; It is seen that there is a positive relationship between
unemployment and inflation.

Keywords: Unemployment, Industrial Production Index, Inflation, Economic Growth,
ARDL Analysis.

GIRIS

Ekonomik biiylime, igsizlik ve enflasyon oranlarinda meydana gelen degisme ve
gelismeler birgok kesim tarafindan iizerinde 6nemle durulan kavramlarin baginda gelmektedir.
Issizlik ve enflasyon oranlarinin etkileri kisa donemde ¢ogu kisi tarafindan ciddi bir sekilde
hissedilirken, ekonomik biiyltimenin etkileriyse daha uzun dénemde kendini gostermektedir
(Ozgelik ve Uslu, 2017: 32).

Literatiirde “Altin Ucgen” (Golden Triangle) teorisi olarak bilinen ekonomik biiyiime-
igsizlik-enflasyon orani arasindaki iliskiye ilk olarak A. W. Phillips tarafindan deginilmistir.
Phillips Ingiltere’de (1958) issizlik ile nominal iicretlerin degisim orani ve istihdam artis1,
enflasyon ve ¢ikt1 artist (1962) arasindaki negatif iligki lizerine yaptigi iki ¢igir agan
calismasinda sunlart ileri strmistiir: “Uygun ekonomi politikalarimin tasarlanmasi ve
uygulanmasinda yasanan zorluklarin ana nedenlerinden birinin, ekonomik sistemin nasil
isledigine dair yeterli nicel bilgi ve anlayis eksikligi olduguna inantyorum. (...) Ancak bu
bilgiyi tutarl bir dizi politika hedefini formiile etme ve bunlara ulasma sorununa tagimak i¢in,
ayni zamanda ekonomik degiskenler arasindaki nicel iliskiler hakkinda bilgiye de ihtiyacimiz
var. Ozellikle, politikanin hedefleri olan veya hedeflere ulasmaya ¢alistigimiz araclar olan bu
ekonomik degiskenler arasinda hangi nicel iligkilerin bulundugunu bilmek gerekir” (Caporale
ve Skare, 2011:3).

Ik defa Arthur Melvin Okun (1962) tarafindan ortaya atilan biiyiime ile issizlik
arasindaki negatif yonlii iliski Okun Kanunu olarak adlandirilmaktadir. Bu teori her ne kadar
uzun yillar kabul gérmiis olsa da son yillarda yapilan ¢alismalarda biiyiimenin issizlik tizerinde
etkili olmadigi tartisilmaya baslanmistir.

Ekonominin énemli kavramlarindan biri olan ve ¢ogu iilkenin miicadele ettigi enflasyon,
fiyatlar genel diizeyindeki devamli artis ve paranin satin alma giiclindeki diisiis anlamina
gelmektedir. Yine onemli bir terim olan issizlik, insanlarin ¢esitli nedenlerle ¢alisamama
durumunu ifade etmektedir. Tiirkiye’de sanayilesmede disa agikligin yasandigi 1990'l yillarda
1994 Krizi, 1997 Asya Krizi, 1998 Rusya Krizi ve 2001 ve 2008 Krizi ile birlikte enflasyon ve
igsizlik oranlar1 artmistir. Ekonomide istikrarin saglanmasi i¢in issizlik ve enflasyon oraninin
daha diisiik oldugu bir politika yiiriitilmesi gerekmektedir (Ugan ve Cebe, 2018: 6). Tiirkiye
Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan aylik olarak agiklanan sanayi iiretim endeksi ise sanayi
sektoriinlin  durumunu, iretimdeki artis veya azalisin karsilagtirilmasini  saglayan bir
gostergedir. Gayri safi yurti¢i hasila (biiylime) hesaplarinda sanayi iiretim verileri dikkate
alinmaktadir (Kog, Kaya ve Senel, 2016: 43). Ekonomik faaliyetin en 6nemli gostergelerinden
biri olan sanayi tiretim endeksindeki gelismeler sanayinin evrelerini gosterir ve bu da bir biitlin
olarak gayri safi yurtici hasilanin gelisimini 6lgmek i¢in kullanilir. Sanayi {iretim endeksinin
amaclar1 arasinda; ekonomik gelismelerle ilgili oncli gostergelerin saglanmasi, ekonomik
politikalarin kisa donemde olumlu/olumsuz etkilerinin analiz edilmesi ve yetkili mercilerce
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almmasi gereken tedbirlerin yonlendirilmesi i¢in gereken gostergelerin saglanmasi yer
almaktadir (Ocal, 2013: 243). Yillar itibariyle degiskenlere ait degisikliklere Grafik 1, 2 ve
3’de yer verilmistir.
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Grafik 1. Igsizlik Degiskeninin Yillara Gore Grafigi
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Grafik 2. Enflasyon Degiskeninin Yillara Gore Grafigi
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Grafik 3. Sanayi Uretimi Endeksi Degiskeninin Yillara Gore Grafigi

Bu grafikler incelendiginde degiskenlerin incelenen donemde bir trend dogrultusunda
hareket ettikleri, 2008 kiiresel krizi ve ardindan 2018 krizinden etkilendiklerini gérmek
mimkiindiir. Bu c¢alismada, Tiirkiye'de biliylime, enflasyon ve igsizlik arasindaki iliskileri
gbzlemlemek amaciyla 2015:1- 2020:9 dénemine ait TUIK ve EVDS veri tabanindan alinan
sanayi iiretim endeksi, TUFE ve igsizlik verileriyle ekonometrik analiz yapilmistir. Literatiirde,
biiylime ile igsizlik oran1 ve biiylime ile enflasyon oran1 arsindaki iliskiyi tespit etmek amaciyla
cok sayida ¢alisma olmasina karsin, Tirkiye i¢in bu li¢ degiskenin birlikte ele alinarak
incelendigi cok fazla c¢alismaya rastlanilmamistir. Bu baglamda ¢alismanin literatiire katki
saglayacagi diisiiniilmektedir.

LITERATUR

Ghosh ve Phillips (1998), 1960-1996 donemi boyunca 145 iilkeye karsilik gelen kisi
basina reel GSYIH biiyiimesi ve donem ortalama tiiketici fiyatlar1 enflasyonu hakkinda 3.603
yillik gézlemden olusan ¢aligmalarinda, enflasyonun biiyiime tizerindeki etkilerini panel veri
yontemiyle analiz etmislerdir. Sonug olarak enflasyon ile biiyiime arasindaki iliskinin dogrusal
olmadigini, esik degeri %2,5 olan enflasyonun bu oranin altinda biiyiimeyi pozitif ve bu oranin
iistiinde ise negatif etkiledigini tespit etmislerdir.

Mallik ve Chowdhury (2001), dort Gliney Asya lilkesi (Banglades, Hindistan, Pakistan
ve Sri Lanka) i¢in enflasyon ve GSYH biiylimesi arasindaki iligskiyi esbiitiinlesme testi ile
inceledikleri ¢alismalarinda, dort iilkenin tiimii icin GSYH biiylime orani ile enflasyon arasinda
uzun vadeli pozitif bir iligski olduguna dair kanitlar bulmuslardir.

Valdovinos (2003), ekonominin biiylime hiz1 ile enflasyon seviyesinin uzun vadede
negatif korelasyonlu oldugu 6nermesini test ettigi ¢alismasinda, zaman ic¢inde enflasyon ve
biliyiime arasinda net bir iligki olmadigini tespit etse de verilerin uzun donemli iliskisini ortaya
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cikarmak i¢in Baxter ve King yontemini kullanarak, iki zaman serisi arasinda agik bir negatif
iliski oldugu sonucuna varmustir.

Berentsen, Menzio ve Wright (2008), enflasyon veya faiz oranlariyla 6l¢iilen para ile
igsizlik arasindaki uzun vadeli iliskiyi inceledikleri caligmalarinda, enflasyon ve issizlik
degiskenleri arasinda ters yonlii bir iligski oldugu sonucuna varmiglardir.

Umair ve Ullah (2013), 2000-2010 dénemi i¢in Pakistan'da enflasyonun GSYIH ve
igsizlik oran1 iizerindeki etkisi inceledikleri ¢aligmalarinda, enflasyonun Pakistan ekonomisinin
makroekonomik faktdrlerinde ©nemsiz seviyelerde olmakla birlikte GSYIH ve issizlik
iizerinde etkili bir role sahip oldugu sonucuna varmislardir.

Giil, Kamaci1 ve Konya (2014), 1996-2012 yillar1 arast Azerbaycan, Kazakistan,
Kirgizistan, Makedonya ve Tiirkiye i¢in panel veri analizi ile enflasyon ve igsizlik arasindaki
iliskiyi inceledikleri calismalarinda Tiirkiye ve diger lilkelerde enflasyondan igsizlik oranlarina
tek tarafli bir nedensellik iligkisi oldugu sonucuna ulagmiglardir.

Sentiirk ve Akbag (2014), Tiirkiye’de 2005: 01-2012: 07 déneminde ekonomik biiyiime,
igsizlik orani ve enflasyon orani arasinda karsilikli iligkiyi ele aldiklar1 caligmalarinda, sanayi
iiretim endeksi ve enflasyon orani ile igsizlik oran1 arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi tespit
etmislerdir.

Chowdhury ve Hossain (2014) Basit Tek Denklemli Dogrusal Regresyon Modeli
kullanarak Banglades ekonomisinde 2000-2011 doénemi i¢in igsizlik oraninin makroekonomik
belirleyicilerini arastirdiklar1 calismalarinda, GSYIH biiyiime orani, déviz kuru ve enflasyon
oran1 (TUFE bazli) degiskenlerinin issizlik orani iizerinde 6nemli etkisi oldugunu; enflasyon
oraninin issizligi olumlu yonde canlandirdifi ve GSYIH biiyiime oram ile ddviz kurunun
issizligi olumsuz etkiledigini tespit etmislerdir.

Kose (2016), 2003: Q3- 2014: Q4 donemleri arasinda ekonomik biiylime, issizlik,
enflasyon gibi degiskenler arasindaki iliski ve iligkinin yoniinii analiz ettii ¢alismasinda,
enflasyon ile issizlik arasinda simetrik ve negatif bir iliski oldugunu tespit etmistir. Elde ettigi
sonuclara gore; enflasyonun %1 degismesi issizligi %0,001 oraninda azaltirken, issizligin %1
oraninda degismesi enflasyonu %0,003 oraninda azalttigini; GSYH'deki %1'lik degisimin
1ssizligi %0,003 oraninda azalttigini; igsizligin %1 oraninda degismesi durumunda, ekonomik
biliyimenin %0,007 oraninda azalttigin1 ve enflasyondaki %1’lik degisimin ise GSYH'y1
%0,001 oraninda arttirdigini tespit etmistir.

Bhattarai (2016), enflasyon ve issizlik arasindaki iligkiyi arastirmak icin 1991: Q1'den
2014: Q4'e kadar enflasyon, issizlik orani ve biiylime orani1 hakkindaki {i¢ aylik veri setini ele
aldig1 ¢aligmasinda panel VAR modeli ile Phillips egrisinin gegerliligini 35 OECD iilkesi i¢in
analiz etmis ve sonug olarak Avusturalya, Danimarka, Fransa, Italya, Hollanda, Ispanya Yeni
Zelanda, Ingiltere ve ABD igin Phillips egrisini destekler nitelikte sonuglara ulasmistir.

Hala¢ ve Sasmaz (2017), 2005: 01- 2017: 06 donemleri arasindaki sanayi Uretimi ile
istthdam degiskenleri arasindaki uzun donemli iliskiyi esbiitiinlesme analizi ile inceledikleri
caligmalarinda, Tiirkiye’deki sanayi tiretimi ile istihdam arasindaki bagin ortadan kalktigini
yani sanayi Uretimi artsa bile bu artisin isttihdam yaratma etkisinin s6z konusu olmadig:
sonucuna varmislardir.

Singh (2018), 2011-2018 donemi i¢in Hindistan'da enflasyonun GSYIH ve issizlik orani
iizerindeki etkisini inceledigi ¢alismasinda, enflasyonun, Hindistan ekonomisinin
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makroekonomik faktdrlerinde dnemsiz seviyelerde GSYIH ve issizlik agisindan ancak etkili
bir role sahip oldugu sonucuna varmistir.

Umit ve Karatas (2018), Tiirkiye'de issizligi artiran / azaltan makroekonomik gdstergeler
ile igsizlik arasindaki iligkiyi inceledikleri ¢alismalarinda, 2000: Q1-2013: Q4 donemine ait {i¢
aylik verileri kullanarak, enflasyon orani, ekonomik biiyiime, dogrudan yabanci yatirimlar, reel
efektif doviz kurlar ve issizlik orani arasindaki iligkileri vektdr otoregresif (VAR) teknigi
kullanarak analiz etmislerdir. Nedensellik testi sonuc¢larina gore sadece biiylime ile issizlik
orani arasinda tek yonlii nedensellik iliskisi oldugunu tespit etmislerdir.

Ucan ve Cebe (2018), Tiirkiye’de 2008 krizi 6ncesi ve sonrasi biiyiime, issizlik ve
enflasyon arasindaki iliskiyi 2000- 2016 yillar1 arasindaki donemi ARDL Sinir testi yaklagimi
ile ele aldiklar ¢alismalarinda, degiskenler arasinda uzun donemli bir iligki olmadigini tespit
etmislerdir. Uyguladiklar1 Granger nedensellik testi sonucunda enflasyondan biiylimeye ve
ayn1 sekilde biiyiimeden enflasyona dogru ¢ift yonlii bir iliski, Issizlikten biiyiimeye dogru tek
yonlii bir iligki saptadiklari halde biliylimeden issizlige dogru bir nedensellik iligkisine
rastlamamiglardir. Ancak issizlikten enflasyona ve enflasyondan issizlige dogru cift yonlii bir
nedensellik iligkisinin varligini tespit etmislerdir.

Karabulut (2019), Tiirkiye'de 2003: Q1-2018: Q1 donemi i¢in ekonomik biiyiime ile
enflasyon arasindaki iliskiyi inceledigi Granger nedensellik testi sonucunda, GSYIH'nin yiizde
5 anlamlilik diizeyinde enflasyonun nedeni oldugu sonucuna varmis, ancak enflasyondan
GSYIH'ye nedensellik iliskisi kurulmamistir. Degiskenler arasinda esbiitiinlesme analizi
yapmus, ancak herhangi bir esbiitiinlesme gozlemlememis ve bu da GSYIH ile enflasyon
arasinda uzun vadeli bir iligki olmadigini ve serilerin uzun vadede birbirinden bagimsiz hareket
ettigini ortaya koymustur.

Diakhoumpa (2020), 1 991-2018 donemi icin Senegal’in issizlik orani, ekonomik
biliylime ve enflasyon orani arasindaki iliskiyi ARDL model yaklagimi ve esbiitiinlesme sinir
testiyle inceledigi c¢alismasinda, bulgular issizlik, biiylime, sanayi ve yas bagimlilik orani
arasinda uzun ve kisa vadeli negatif bir iligki oldugunu gosterirken, her iki donemde de issizlik
ve enflasyon arasinda pozitif bir iliski oldugunu ve Issizlik, ekonomik biiyiime ve enflasyon
arasinda Granger nedensellik iliskisi olmadigini tespit etmistir.

Dingsoy ve Dingsoy (2020), Tiirkiye ekonomisi i¢in 2004: Q1-2017: Q4 yillar1 arasinda
biliylime ve enflasyon degiskenleri arasindaki uzun ve kisa donem nedensellik iliskilerini ortaya
cikarmak ic¢in Johansen Egbiitiinlesme ve VECM Granger nedensellik testleri EViews 9.0
istatistik paket programini kullandiklar1 ¢alismalarinin sonuglarina gore degiskenler arasinda
uzun vadede anlamli bir iliski bulunmazken, kisa vadede GSYIH'den TUFE'ye tek yonlii
nedensellik belirlenmistir.

Bedhaso ve Jayamohan (2020), 1991-2016 dénemi i¢in VAR, ARDL siir testi ve VECM
modelleriyle Etiyopya’da enflasyon, issizlik ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi
inceledikleri ¢alismalarinda, degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliskinin varligini tespit
etmiglerdir. Bulgular, kisa vadede fiyattaki hafif bir artisin Etiyopya'da ekonomik biiylimeyi
destekledigini, Okun yasasina ve Philips egrisine uygun olarak issizlik ile ekonomik biiyiime
arasinda ters bir iligki ve igsizlik ile enflasyon arasinda ise bir denge oldugunu ortaya
koymuslardir.
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EKONOMETRIK ANALIZ

Veri Seti ve Yontem

Bu c¢alismada issizlik, enflasyon ve ekonomik biiyiime arasindaki iliski Tiirkiye
ekonomisi agisindan ele alinmistir. Analizlerde, Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) ve Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi1 (TCMB) Elektronik Veri Dagitim Sistemi (EVDS)’nden 2005: 1-
2020: 9 donemi icin alinan aylik verilerden yararlanilmistir. Sanayi iiretim endeksi ve TUFE
serileri logaritmalar1 alinarak, igsizlik orani serisi ise mevcut haliyle modele dahil edilmistir.
GSYH yerine Sanayi Uretim Endeksi hem aylik verilerle uyum saglamasi hem de iiretime
dayali bir analiz yapilabilmesi i¢in tercih edilmistir. Calismada kullanilan degiskenlere ait
aciklamalar asagidaki gibidir:

unemp: Issizlik oranin,

ind: Aylik sanayi iiretim endeksini,

cpi: Aylik tiiketici fiyatlar1 endeksini ifade etmektedir.

ARDL modeli, esbiitiinlesme ile ilgilenir ve orijinal olarak Pesaran ve Shin (1999)
tarafindan tanitilmig ve Pesaran ve digerleri (2001) tarafindan genisletilmistir. Egbiitiinlesme
analizi yapmadan Once serilerin tasidigi ozellikleri belirlemek biiyiik 6nem tasimaktadir.
Yapilan arastirmalarin  biiyiilk g¢ogunlugu makroekonomik zaman serilerinin duragan
olmadigini yani bir trende sahip oldugunu gostermektedir. Duragan olmayan zaman serileri ile
calisilmast durumunda sahte regresyon problemleriyle karsilasilabilmektedir. Literatiirde
serilerin duraganliklarinin arastirilmas1 konusunda cesitli istatistiki testler kullanilmakla
birlikte en ¢ok kullanilan ADF (Augmented-Dickey-Fuller) ve PP (Phillips Peron) birim kok
analizleridir (Er, Tugcu ve Coban, 2014: 85). Duragan bir zaman serisinde soklar zorunlu
olarak gegcicidir; zamanla soklarin etkileri ortadan kalkar ve seri uzun vadeli ortalama
seviyesine geri doner. Bu nedenle, sabit bir dizinin uzun vadeli tahminleri, dizinin kosulsuz
ortalamasina yakinlasir (Asteriou ve Hall, 2011: 267). Duragan olmayan bir zaman serisinin
duragan olmayan baska bir zaman serisine gore regresyonunun sahte regresyonla
sonuglanmadigi durum, esbiitiinlesme durumudur (Gujarati, 2016: 354). Esbiitiinlesme, iki seri
arasindaki uzun doénem iligkisini gosterirken, kisa donemde iki degisken arasinda bir denge
olmayabilir. Bu durumda hata diizeltme modeli kullanilir ve esbiitlinlesik serilerin hata
diizeltme modeli kisaca ECM (error correction model) ile gosterilir (Dikmen, 2012: 331).

Analiz ve Ampirik Sonuclar

Degiskenler arasinda uzun donemli bir iligkinin olup olmadig1 belirlenmeden once,
serilerin duraganliginin belirlenmesi gerekmektedir (Ertek, 1996: 380). Bu calismada serilerin
duraganlik diizeylerinin belirlenmesinde ADF birim kok testi ve PP birim kok testi kullanilmig
olup sonuglar Tablo 1 ve 2°de gosterilmektedir.
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Tablo 1: Birim kok testleri, seriler diizeydeyken.

Degisken Test Sabitli Sabitli ve Trendli
Istatistikler p- degeri Istatistikler p- degeri
Lnind ADF -0.9422 0.7728 -2.4589 0.3482
PP -2.7176 0.0729 -8.3473 0.0000
Unemp ADF -2.3596 0.1548 -2.7707 0.2102
PP -1.6746 0.4425 -2.0951 0.5447
Lncpi ADF 2.1359 0.9999 0.0632 0.9967
PP 2.1920 0.9999 -0.2633 0.9912

Tablo 2: Birim kok testleri, serilerin birinci dereceden farklari alindiginda.

Degisken  Test Sabitli Sabitli ve Trendli
Istatistikler p- degeri Istatistikler p- degeri

Lnind ADF -4.8161 0.0001 -4.8233 0.0006
PP -55.7797 0.0001 -52.9934 0.0001

Unemp ADF -4.8397 0.0001 -4.8085 0.0006
PP -8.8790 0.0000 -8.8537 0.0000

Lncpi ADF -8.1039 0.0000 -8.4606 0.0000
PP -10.3054 0.0000 -10.4381 0.0000

Bu sonuglara gore analizde kullanilan degiskenler diizeyde duragan degildir. Ancak
serilerin birinci farki alindiginda duragan hale geldikleri icin, serilerimizin I(1) oldugu
gozlemlenmistir. ADF ve PP birim kok testleri ile yapilan sinamalar sonucunda biitiin
degiskenlerin hem sabitli hem de sabitli ve trendli modellerde %5 6nem diizeyinde duragan
olduklari tespit edilmistir.

Serilerde uzun donemli iligskinin olup olmadigimi belirlemek icin, esbiitiinlesme testi
uygulanacaktir. Segilecek olan yontem ise ARDL yontemidir. Esbiitiinlesme testine gegmeden
once modelimizde yer alan degiskenlere ait gecikme wuzunluklart VAR yontemiyle
belirlenmistir. VAR sonuglar1 asagidaki gibidir:

Tablo 3: Optimum Gecikme Uzunlugu Se¢im Sonuglari

LogL
-216.8871
780.5331
814.0744
831.3670
851.3108
869.3442
880.9247
886.3057
897.3441

R TN T SR
0Q

LR

NA
1950.756
64.48829
32.67442
37.02269
32.87867
20.72960
9.453988
19.02753*

FPE
0.002279
4.12e-08
3.14e-08
2.86e-08
2.54e-08
2.30e-08
2.24¢-08*
2.33e-08
2.28e-08

AIC

2.429692
-8.492078
-8.763253
-8.854884
-8.975810
-9.075627
-9.104140*
-9.064151
-9.086675

SC

2.482706
-8.280023
-8.392157*
-8.324746
-8.286631
-8.227407
-8.096878
-7.897849
-7.761331

HQ

2451185
-8.406107
-8.612803
-8.639955
-8.696402
-8.731740%*
-8.695775
-8.591307
-8.549352

Tablo 3’de yer alan gecikme sayisi belirleme kriterlerine gore gecikme uzunlugu,
minimum AIC degeri dikkate alinarak 6 olarak tespit edilmistir.
uygulanabilmesi i¢in Oncelikle F istatistik degerinin belirlenmesi gerekmektedir.
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Test Istatistigi Deger k
F-Istatistigi 4.476597 2
Kritik Degerler

Onem Diizeyi 1(0) Alt Smir  1(1) Ust Smir
10% 2.63 3.35

5% 3.10 3.87

1% 4.13 5.00

4.476597 olarak belirlenen F istatistik degeri %5 anlamlilik seviyesi olan I(1) kritik
degerinin iistiinde yer aldig1 icin degiskenler arasinda uzun dénemli iliskinin varlig1 tespit
edilmistir. Uzun donemli esbiitiinlesme iliskisi tespit edildikten sonra degiskenlere ait uzun
donem katsayilar1 hesaplanabilir. Maksimum 6 gecikme ve AIC bilgi kriteri kullanilarak
belirlenen ARDL (6,1,0) modeli i¢in hesaplanan uzun donem katsay1 tahminleri Tablo 5’ de
sunulmustur.

Tablo 5: ARDL (6,1,0) Modeli Tahmin Sonuglar1 ve Uzun Dénem Katsayilari

Modelin Tahmin Sonuglart

Degisken Katsay1 Standart Hata t-Istatistigi Olasilik

C 0.774030 0.383112 2.020376 0.0449
UNEMP(-1)* -0.070264 0.016661 -4.217358 0.0000
LNIND(-1) -0.607749 0.223327 -2.721345 0.0072
LNCPI** 0.492782 0.155260 3.173910 0.0018
D(UNEMP(-1)) 0.365994 0.076662 4.774118 0.0000
D(UNEMP(-2)) 0.292844 0.080123 3.654918 0.0003
D(UNEMP(-3)) -0.301788 0.077450 -3.896555 0.0001
D(UNEMP(-4)) 0.204028 0.078371 2.603363 0.0100
D(UNEMP(-5)) 0.170959 0.076653 2.230295 0.0270
D(LNIND) -0.248664 0.193694 -1.283800 0.2009

Uzun Donem Katsayilar

Degisken Katsay1 Standart Hata t-Istatistigi Olasilik
LNIND -8.649570 2.351919 -3.677665 0.0003
LNCPI 7.013338 1.421582 4.933472 0.0000

C 11.01610 4.662389 2.362759 0.0193

EC = UNEMP - (-8.6496*LNIND + 7.0133*LNCPI + 11.0161)
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Tablo 5’e gore degiskenlerin uzun donem katsayilari, sanayi liretim endeksi (ind) igin -
8.649570 ve enflasyon (cpi) igin 7.013338 olup, katsayilar istatistiki olarak anlamhidr. Issizlik
ve sanayi iiretim endeksi arasinda negatif; issizlik ve enflasyon arasinda ise pozitif bir iligki
oldugu goriilmektedir. Sanayi {iiretim endeksinde meydana gelecek %]1°lik bir degisim
issizlikte %8.65°1ik bir degisim, enflasyonda meydana gelecek %1°lik degisim ise igsizlikte
%7.01’lik bir degisime neden olmaktadir. Egbiitiinlesme iliskisinin varligi kesinlestikten sonra,
sira hata diizeltme modelinin (ECM) tahminine gelir. Ilgili hata diizeltme modeli asagidaki gibi
formiile edilebilir:

Tablo 6. Hata Diizeltme Modeli (ECM)

Kisa Dénem Katsayilar1

Degisken Katsay1 Standart Hata t-Istatistigi Olasilik
D(UNEMP(-1)) 0.365994 0.075389 4.854731 0.0000
D(UNEMP(-2)) 0.292844 0.078810 3.715825 0.0003
D(UNEMP(-3)) -0.301788 0.076705 -3.934384 0.0001
D(UNEMP(-4)) 0.204028 0.077520 2.631952 0.0093
D(UNEMP(-5)) 0.170959 0.075786 2.255803 0.0253

D(LNIND) -0.248664 0.172397 -1.442387 0.1510
CointEq(-1)* -0.070264 0.016462 -4.268127 0.0000
R-squared 0.385024  Mean dependent var 0.016940
Adjusted R-squared 0.364059  S.D. dependent var 0.261835
S.E. of regression 0.208803  Akaike info criterion -0.257352
Sum squared resid 7.673357  Schwarz criterion -0.134585
Log likelihood 30.54773  Hannan-Quinn criter. -0.207589

Durbin-Watson stat 1.907167

Modelin hata diizeltme terimi katsayis1 negatif ve istatistiki agidan %1 dnem seviyesinde
anlamlidir. ECM teriminin katsayisi, modelin hata diizeltme modelinin ¢alistigin1 ve modelin
anlamli oldugunu ayrica kisa donemde meydana gelen dengesizligin ne kadarinin uzun
donemde diizelecegini gostermektedir. Hata diizeltme teriminin degeri -0,070264 olup kisa
donem soklarini takiben uzun donem dengesinde meydana gelecek sapmalarin 1 donem
sonrasinda  %7’sinin  giderilebildigini yani uyarlanma siirecinin yavas oldugunu
gostermektedir.

Modelin tanisal test sonuglari, tahminin basarili olduguna dair giiclii deliller sunmaktadir.
Modelin otokorelasyon probleminin olup olmadigini dogrulamak i¢in Breusch-Godfrey LM
testi yapilmistir. Breusch-Godfrey LM testi (F-istatistik = 0.8385, Prob F (2, 169) = 0.4341>
0.05) degiskenler arasinda otokorelasyon olmadigini géstermektedir. Yapilan normallik testi
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sonuglaria gore (Jarque- Bera= 3.1446, Prob= 0.2075> 0.05) kalintilarin normal dagildigin
soyleyebiliriz. Otokorelasyon ve normallik testlerinde elde edilen istatistikler kabul edilebilir
diizeydedir.

Son olarak tahmin edilen modelde yapisal kirilma olup olmadigini saptamak i¢in Brown,
Durbin ve Evans (1975) tarafindan gelistirilen CUSUM ve CUSUMQ grafiklerine
bagvurulmustur. Bu grafikler geri doniislii artiklarin karelerini kullanarak degiskenlerde yapisal
kirilma bulunup bulunmadigmi diger bir deyisle serilerin parametre tahmininin istikrar
kosulunu saglayip saglamadigini test etmek amaciyla kullanilir. Bu amagla calismada
kullanilan CUSUM ve CUSUMQ grafikleri asagidaki gibidir (Polat ve Gemici, 2017: 400).
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Grafik 4: CUSUM Grafigi
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Eger, CUSUM ve CUSUMQ istatistikleri, anlamlilik diizeylerinde kritik sinirlar
icerisinde (iki ¢izgi arasinda) kaliyorsa ARDL modelindeki katsayilarin istikrarli oldugu
sOylenir (Tar1, 2012: 405). Grafikler incelendigi zaman, istatistikler %5 anlamlilik diizeyinde
kritik sinirlar icerisinde kaldigindan, parametre tahmininin istikrar kosulunu sagladigini

ISSN: 2717-7386

sOyleyebiliriz.

SONUC

Bu c¢alismada Tiirkiye ekonomisinde issizlik, enflasyon ve ekonomik biiyiime iligkisi
2005: 1-2019: 9 donemini kapsayacak sekilde incelenmistir. Yapilan birim kok testleri,
modeldeki degiskenlerin I (1) oldugunu ortaya koymustur. Ilgili degiskenler arasindaki uzun
donemli iligkinin analizi i¢in ARDL yaklagimi kullanilmistir. Yapilan analizler sonucunda
Tirkiye'de issizlik, enflasyon orani ve ekonomik biiylime arasinda esbiitiinlesme iliskisi oldugu
tespit edilmistir. Analiz sonuglarina gore, issizlik ve sanayi liretim endeksi arasinda negatif;
igsizlik ve enflasyon arasinda ise pozitif bir iliski oldugu goriilmektedir.

Bu caligmanin bulgulari, mevcut literatiiriin bulgular ile uyumludur (6rnegin, Kose,
2016; Phillips, 1962; Okun, 1962). Bir iilkede iiretimin artmasi dolaysiyla ekonomik
biliylimenin gerceklesebilmesi icin isgiiciine duyulan ihtiyag issizlik oranlarini diisiirecek ve bu
ise biiyltime ile igsizlik arasindaki ters yonlii iliskiyi ongdren Okun Yasasi, ¢calismamizdaki
sonuglar ile paralellik gostermektedir. Nitekim calismanin sonucu olarak sanayi {iretim
endeksinde (biiylimede) meydana gelecek %1°lik bir degisim issizlikte %8.65’lik bir degisime
neden olmaktadir. Makroekonomik agidan en ¢ok tartisilan konularda bir olan enflasyon ile
igsizligin sebep oldugu gelir ve refah kaybi {ilkelerin toplumsal yapilarimi yakindan
etkilemektedir. Bu ¢alismadan ele edilen sonugclar ise issizlik ile enflasyon arasinda ters yonlii
bir iliski oldugunu gosteren Phillips Egrisi ile de paralellik gostermektedir. Nitekim ¢alismanin
sonucunda enflasyonda meydana gelecek %]1’lik degisim ise igsizlikte %7.01’lik bir degisime
neden olmaktadir.

Bu kapsamda Tiirkiye ekonomisi i¢in elde edilen sonuclar kalkinma politikalar1 ve
stratejileri ile oldukga ilgilidir. Sonug olarak issizligin azaltilabilmesi i¢in biiylimeyi tesvik
eden ve enflasyonu diisiiren politikalara agirlik verilmesi gerekmektedir.
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