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Ozet

Ulkemizde 2005 yilinda yapilan yasal diizenlemeyle banka statiisii kazanan ve Katilim Bankasi
olarak adlandirilan faizsiz finans modeli, yaklasik 40 yildir Tiirkiye ekonomisinin gelisimine
onemli katkilar sunmugstur. 1960°lardan gliniimiize kadar diinyada ve iilkemizde dini hassasiyetleri
olan biiyiik bir kesim, faizli bankacilik sistemine alternatif bir sistemin var olmasi gerektigini daha
yiiksek sesle dile getirmeye baslamistir. Ozellikle faiz hassasiyeti sebebiyle bankalarla ¢alismak
istemeyen s6z konusu kesim faizli bankacilik modelinin sunmus oldugu hizmetleri kati suretle
kullanmak istemedikleri i¢in bir yandan iiretmeye ve deger katmaya devam ederken, saglamis
olduklar1 bu katma degerin karsiligi olan birikimleri finansal sistemin disinda atil durumda
kalmigtir. Bu minvalde iilkemizde ilk olarak 1983 yilinda kurulan faizsiz finans sistemi bugiin
sayilar1 milyonlarla ifade edilebilen bir kesim tarafindan aktif olarak kullanilmakta, bu sayede
geemiste atil kalan bu fonlar giiniimiizde finansal sistemin iginde iiretime ve yatirimlara dahil
olarak deger kazanmaktadir. Bankacilik sektoriinde faizsiz finans sistemiyle calisan Katilim
Bankalarmin pay1 arzu edilen oranda artis gostermemis olmasina ragmen, faizsiz bankacilik
modelinin faizli bankacilik modeline gore zayif yanlar1 oldugu gibi giiclii yanlarinin da olmasi
gelecekte bankacilik sektoriinde faizsiz bankacilik modelinin alacak yolunun ve gelisim
potansiyelinin oldugunun en 6nemli kanitidir. Bugiin Katilim Bankalari, bankacilik sektoriinde
faizsiz finans modeline uygun bir sekilde mevduat bankalarinin sundugu hizmetlerin birgogunu
sunabilmekte, bir bagka deyisle geleneksel bankalarin sunamadigi {iriin ve hizmetleri sunarak
bankacilik sistemini tamamlamakta ve iilkemiz ekonomisinin gelisimine katki saglamaktadir.
Calismamizda faizsiz finans modelinin zayif ve gii¢lii yanlar ele alinarak ekonomimize katkilar
degerlendirilmistir.

Anahtar Kelimeler: Faizsiz Finans Modeli, Katilim Bankaciligi, Faiz Hassasiyeti
Abstract

The interest-free finance model, which gained bank status in our country with the legal regulation
made in 2005 and is called participation bank, has made significant contributions to development
of Turkish economy for approximately 40 years. From 1960s until today, a large segment of people
with religious sensitivities in the world and in our country have begun to voice louder that an
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alternative system to interest-based banking system should exist. While this group of people, who
do not want to work with banks due to interest sensitivity, continue to produce and add value
because they do not want to use the services offered by interest-based banking model, their savings,
which correspond to this added value, remain idle outside financial system. In this regard, interest-
free finance system, which was first established in our country in 1983, is today actively used by a
segment of millions, thus these funds, which remained idle in the past, are now gaining value by
being included in production and investments within financial system. Although the share of
participation banks operating with the interest-free financial system in banking sector has not
increased at desired rate, the fact that interest-free banking model has both strengths and
weaknesses compared to interest-based banking model is the most important evidence that interest-
free banking model has a future and development potential in banking sector in the future. Today,
participation banks can offer many of the services offered by deposit banks in accordance with
interest-free finance model in banking sector, in other words, they complete banking system and
contribute to development of our country's economy by offering products and services that
traditional banks cannot offer. In our study, the weaknesses and strengths of interest-free finance
model were discussed and its contributions to our economy were evaluated.

Keywords: Interest-Free Finance Model, Participation Banking, Interest Sensitivity

1. GIRIS

1452

Islam kelimesinin kdkeninde yer alan esleme eylemi, baris yapmak ve barisa gitmek anlamlarina
gelmektedir. Islam bu nedenle Bati literatiiriinde bulunan din (religion) kelimesinin bir cesidi
olarak goriilmemesi gerekmektedir. Benzer bicimde, Miisliiman kelimesi de Islam’dan iiretilen
Arapea bir ifade olup Allah’in yolunda olan manasin1 tagimaktadir (Apak, 2011: 14). Bu minvalde
Islam ekonomisi ve finansal sistemi, finansal is ve islemlerin Islam dininin uygun gérdiigii
kurallara gore ylriitiilmesi esasi lizerine insa edilmistir. Faizsiz finans sistemi, diger finansal
sistemlerin kendi biinyelerinde meydana gelen bazi olumsuz durumlar1 ortadan kaldirarak
kaynaklarin boliigsiimiinde daha adil bir yaklagim ortaya koymaktadir (Soyler, 2014: 1). Bu sistemin
felsefi dayanagi, geleneksel finansal ve iktisadi sistemlere gore bireysel ¢ikarlarin en iist seviyelere
cikarilmasindan ziyade sosyokiiltiirel manada kalkinmanin 6n plana getirilmesi ve toplumsal
degerler ilkelerine dayanmasidir. Bu kapsamda Islam ekonomisi ve finansal sistemi biitiin bir
cercevede degerlendirilmesi gerekmekte olup kisilerin hayatlar1 boyunca siirekli bir bicimde
gelisim cabasi icerisinde islerini ve faaliyetlerini yerine getirmesi beklenmektedir (Atilgan,
1996:19). Bu noktadan hareketle finansal sistem icerisinde bankalar ve finansal piyasalar
vasitastyla bilgilerin toplanmasi, bu verilerin izlenmesi ve risk paylagiminin kolaylastirilmasi vb.
unsurlar sermaye olusumunda hayati fonksiyonlar olarak viicut bulmaktadir (Usmani, 2004:12).
Diger bir ifadeyle islam ekonomisi ve finansal sisteminin hayat: bir biitiin olarak ele almasi ve
toplum ile toplumu olusturan bireylerin siirekli gelisim siarinin bir nisanesi olarak, Katilim
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Bankalar1 yalnizca reel sektorii finanse etmekte, verimsiz kaynaklar1 bir araya getirmek suretiyle
bu atil kaynaklarin etkin, verimli ve faydali yatirnmlara donlismesine katkida bulunarak
ekonominin biiyiimesine katki saglamaktadirlar.

2. FAIZSiZ FINANS SISTEMIi

Faiz Islam dininin kabul edilmesinden dnce, borg veren tarafindan borglanan tarafa paranin diing
verilerek kat kat fazlasi ile geri alindig1 bir eylemdi (Dondiiren, 1996: 78). Islam’mn gelisinde dnce
faiz Arap cografyasinda ¢ok yaygin bir uygulamaydi. Islam’in geldigi 7. yiizyill Arap
yarimadasinda da faizin biitiin tiirleri taninmakta ve uygulanmaktaydi. Bu nedenle sermaye belirli
bir ziimrenin elinde toplanmis, giderek artan faiz bor¢larin1 6deyemeyenlerin kendileri ya da bu
borglularin ¢ocuklar1 kélelestirilerek satilmaya baslanmisti. Islam dininin kabul edilmesinden
sonra kademeli bir sekilde faiz yasaklanmistir. Faiz yerine sinai ve zirai islemlerle birlikte ticari
islemler helal kilinarak tesvik edilmistir (Tabakoglu, 2013: 345). Bu cercevede islam iktisadinda
ribh yani kar ile riba kavramlarinin ayirt edici 6zelligi riziko olarak ifade edilmektedir. Bir baska
ifadeyle riba, riski olmayan bir geliri temsil etmekte olup kar elde etmenin temelindeyse risk unsuru
yatmaktadir. Kisaca Islam dininde kara ii¢c sebepten bir tanesiyle hak kazamilmaktadir, bunlar;
sermayenin rizikosu, emegin ortaya konulmasi ve tazmin yiikiimliiliigiine katlanmak olarak
Ozetlenebilir (Dondiiren, 1996: 78).

1453

Islam, bir toplumda ekonomik ve sosyal yapiya yonelik uyulmasi gerekli olan temel prensipleri
belirlemis, islam dininin geldigi ilk zamanlarda da bu prensiplere uygun toplumsal bir diizen
kurulmustur. Fakat bugiine kadar gecen siirecte, toplum diizeninin Islami prensiplere uygun bir
bicimde sistemsel olarak tiimiiyle uygulanabildiginden s6z edilmesi miimkiin degildir. Dogal
olarak Islam dininin ilkelerinin teblig edildigi dénemlerdeki ekonomik diizenin giiniimiizdeki gibi
kompleks bir yapiya sahip bulunmamasi, ayrica diger semavi dinlerin de faizi uygun gérmemesi
ve finansal is ve islemlerin heniiz kurumsallasmamasi, ortaya konulan prensiplerin hayata
gecirilmesini kolaylastirmistir. Bununla beraber faizin son yiizyilda ekonomilerin vazgegilemez bir
pargasi durumuna gelmesi Miisliiman kitleleri ikame arayislara yéneltmis, bu gayretler Islam
ekonomisinin ve Islami faizsiz finans sisteminin gelisimini hizlandirmistir (Igbal ve Mirakhor,
2011:13).

Faizsiz bor¢lanma sisteminin geg¢misine bakacak olursak insanlik tarihi kadar eski oldugu
goriilecektir. Baslangicta 6diing islemleri ayni bi¢imde yapilmaktayken daha sonralari nakdi
bigimde yapilmaya baslanmis olup tarihsel siire¢te bankalarin gelisiminde de pek ¢ok bankanin
kurulduklarinda faizsiz sistemle faaliyetlerine basladiklari goriilmektedir. Diinya {izerindeki
cografyalarda bilinen faizsiz ilk banka faaliyeti milattan onceki yillara kadar dayanmaktayken,
Islami faizsiz banka uygulamalar1 islam dininin dogusundan itibaren ortaya ¢ikmustir. Diinyadaki
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faizsiz ilk banka faaliyeti M.0.2123-M.0.2081 tarihleri arasinda Babil’deki Hammurabi’ye kadar
gitmekte ve Hammurabi Kanunlari’nin 100. ile 107. arasinda yer alan boliim bor¢ verme (ikraz)
islemlerinin nasil yapilacag gdsterilmistir (Aktepe, 2010:46). Bu nedenle islam dini, sermaye ve
varliklarin tliretime sevk edilmesini istemekte, faydali yatirnmlardan yoksun birakilmamasi i¢in
kredi talebinin asgari diizeye ¢ekilmesini isteyerek faizli islemleri doguracak ortamlarin bastan
oniine gecmeyi amaglamaktadir. Bununla birlikte Islam dininde emek iiretim faktorii oldugu igin
iiretim stireclerinin disinda kalinmasi, faizle ge¢imin saglanmasi ve sermaye geliri ile yasamini
stirdiiren bir kesimin olusmasini istememektedir (Tabakoglu, 2013:334).

Bu kapsamda denilebilir ki; finansal bir sistemin oncelikli amacini, dnceden belirlenmis olan
hedeflere ulagsmak i¢in verimli bir bicimde mali kaynaklarin tahsis edilmesi ve isletilmesi
gerekliligi olusturmaktadir. Diger bir ifadeyle iyi isletilen finansal bir sistem, is firsatlarinin
iyilerinin tespit ve finanse edilmesini saglayarak yatirim ortamini canli kalmasini tesvik etmekte,
tasarruflar1 harekete gegirmekte, yoneticilerin performanslarini izlemekte, risklerin farklilagmasini
ve ticaretin korunmasini saglamakta, hizmetlerin ve mallarin degisimini kolaylagtirmaktadir. S6z
konusu bu fonksiyonlar neticesinde kaynaklarin verimli bir bigimde dagilimina, beseri ve fiziksel
sermayenin hizli bir sekilde birikmesine, teknolojik ilerlemenin daha hizli gelismesine ve tim
bunlara bagli olarak da ekonomik biiylimeyenin saglanmasina neden olmaktadir (Warde, 2000:
169). Ayn1 zamanda etkin ve verimli finansal bir sistem, sermaye olusumuna katki saglayacak
sekilde maliyetleri diisiirerek randimanli finansal hizmetlerin sunularak stabil bir 6deme sisteminin
ihdas edilmesini gerektirmektedir Giinlimiizde de finansal sistemlerin yap1 tasi olan bankalar ve
finansal piyasalar, bilginin toplanmasini, izlenerek risk paylasiminin kolaylastirilmasini saglayarak
Islam ekonomisinin temel ilkelerinden biri olan sermaye olusumunda hayati fonksiyonlar1 yerine
getirmektedir (Usmani, 2004: 12).

Kisaca Islami finansal sistemin en temel yasagi, islemlerin tamaminda faiz kaldirilmasidir. Islam
dini, Miisliimanlarin faizin her tiirliisiinii almasini ve vermesini yasaklamakta, s6z konusu bu yasak
da Islami finans sistemini, geleneksel finans sisteminden temelden farklilagtirmaktadir. Sz konusu
yasaga istinaden (Maurer, 2005: 22-23);
e Islami finans sisteminde tiim is ve islemlerde faiz yasaklanmistir,
e (Qarar (belirsizlik) iceren ya da kumar vb. katma bir deger olusturmayan yani sondaki
toplam varlik ile bastaki varligin esit oldugu (zero sum game) islemler yasaklanmistir,
e Yatinmlarin tamaminin helal is ve islemlere dayandirilmasi gerekmektedir,
e Islemlerin tamaminin spekiilasyonlardan arindirilmis olmas1 gerekmektedir,
e Islemlerin tamammin Islam dinine uygun olmasi ve bir danisma kurulunun denetimine tabi
olmasi1 gerekmektedir.
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Sekil 1: Faizsiz Finans Sisteminin Kavramsal Cercevesi
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Kaynak: BDDK 2014, Katilim Bankacilig1 ve Faizsiz Finans Calistay1

2.1.Faizsiz Finans Sisteminin Temelleri

Riba kavramu, rib’el fazl ve rib’el nesie bi¢ciminde iki baglik altinda degerlendirilmektedir. Benzer
tiirdeki iki ticari malin pesin bi¢imde degisimi esnasinda, sézlesmeyi olusturan iki taraftan birisinin
lehinde parasal olmayan veya karsilig1 bulunmayan bir bedelle gergeklestirilen ve vadeli islemlerde
fazlalik olarak ileri siiriilen kavram Riba olarak tanimlanmaktadir. Riba kavraminin, bor¢lanma ya
da kredi islemlerini de i¢ine alan faiz kavramindan daha kapsamli bir anlami bulunmaktadir. Hem
mal miibadelelerini hem de parasal borglar1 kapsamakta olup mevcut finansal sistem igerisinde
nominal, gercek, basit ve bilesik faiz gibi terimlerle hesaplanmaktadir (Baysa, 2004: 10-12).
Fikihta yer alan terminolojiye gore de riba; ilave etme, fazlalik, herhangi bir bedel 6demeden getiri
elde edilmesi ya da asirilik gibi anlamlarda kullanilmakta olup, paranin zaman degeri olarak
tanimlanan ve bir bedel 6denmeden getiri elde edildiginden bu eylem de riba kapsamindadir. Riba
kavramini séz konusu bu tanimlamasi Kur'an-1 Kerimden tiiretilerek tiim Islam alimlerince
oybirligiyle kabul géormiistiir (Usmani, 2002: 45).

Bununla birlikte faiz higbir donemde yalnizca bir iktisadi konu baslhiginda degerlendirilmemis,
biitiin toplumlarda tarih boyunca sosyal ve ahlaki bir sorun olarak zihinleri her zaman mesgul
etmistir. Bor¢ islemleriyle beraber ortaya ¢ikan faiz kavrami, ilk caglardan gilinlimiize kadar
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oncelikle din adamlarini, daha sonraysa iktisat¢ilarin ve filozoflarin diisiincelerinin bir konusu
haline gelmistir. Bir¢ok filozof, diisiiniir ve devlet adami sermayeyi belirli bir sinifta topladigi, agik
bicimde haksizliklara yol acgtig1 ve genis toplum kitlelerinde somiiriiye sebep oldugundan faize
tepki gostermis, faizle miicadele ederek faizli islemlerin Oniine gegcmeye ¢alismiglardir (Yahsi,
2000:29). M.0.427- M.0.347 arasinda yasamis olan en bilinen filozoflardan Eflatun islemlerin
faizli yapilmasini ahlak dis1 oldugunu savunarak faizin yasaklanmasinin gerekliligini ifade etmistir.
Eflatun’a ait diislincenin temelindeyse; ideal toplumlarda bireylerin maddi ¢ikar kaygis1 olmamali,
yoklukla birlikte asir1 derecedeki bolluga da gegit verilmemeli ve paranin bizzat servet olmadigi,
serveti elde etmede yalnizca bir arag olmasi gerektigi diislincesi yatmaktadir. Bu nedenle de
Eflatun’un goriisiine istinaden ideal devletlerde, kiskangliga, esitsizlige, ahlaksizliga, bencillige ve
bireysel ¢ekismelere neden olan faizin yasaklanmasi gerekmektedir. M.0.384-M.0.322 arasinda
yasamis olan Eflatun’un o6grencisi olan Aristo da faizle zengin olmanin dogal hayata aykiri
oldugunu savunmus ve paranin bir servet veya kazang araci seklinde kullanilamayacagini, paranin
kendisinin bir {iriinii meydana getiremeyecegini savunmustur (Aktepe, 2010:49).

Finansal iiriin ve hizmetlerin faizsiz sunulma diisiincesi ve eyleminin de oldukg¢a koklii bir gegmisi
bulunmaktadir. Dini inanglarla sosyal ve kiiltiirel yap1, pek ¢ok toplumda ticari ve ekonomik iligki
orgiisiinde faizsiz finansal iiriinler ile hizmetleri sunan kurum ve kuruluslarin ortaya ¢ikmasina ve
gelismesine neden olmustur (Yahsi, 2000:29). Temelde faizsiz bankacilik veya faizsiz finans
uygulamalarmin Islam ile 6zdeslesmis oldugu diisiiniilmekle birlikte faiz kavran yalnizca Islami
prensiplerle ilgili degil, diger semavi dinlerin de yasakladig1 bir olgudur. Gegmiste bir Yahudinin
ribayla es anlamdaki ribiti almas1 durumunda, kendi dini kurallar1 ile kurulan mahkemelerde o
kisinin sahitlik edemeyecegi, Katolik inanca sahip bir kisinin de riba ile benzer anlamdaki usuary
uygulamalarinda bulunmasi halinde de bu kisinin Katolik inanglarina uygun sekilde topraga
verilme hakkini kaybedecegi ifade edilmektedir (Akkus, 2017:10).

Bu cercevede Islami finans sisteminin ortaya ¢ikis gerekgelerini dzetle ele alacak olursak bunlari
sosyal, ekonomik ve dini nedenler bigiminde smiflandirmamiz miimkiindiir. islami finans
sisteminin, Islam tarafindan haram olarak tanimlanan faizle gerceklestirilen is ve islemlere
alternatif yollar sunmasiyla dini kaidelere gore kisilerin ve genel anlamda toplumlarin iktisadi
yasamlarini siirdiirme olanagi sunmasi Islami finans sisteminin gelismesindeki dini gerekcelerdir.
Faizin toplumda ortaya ¢ikardig: gelir adaletsizligine kars1 Islami finans sisteminin ortaklik temelli
ve risk paylasimma dayanmakta olan finansman ¢dziimleriyse Islami finans sisteminin ortaya
c¢ikisindaki sosyal nedenler olarak kabul gormektedir. Islami finans sisteminin proje verimliligini
temel alan eylem yapisiyla reel islemleri finanse ederek ekonomik kalkinma, istikrar ve kayit
disiligin asgari diizeye indirgenmesi gibi iilke ¢ikarlarina onemli katkilar saglamasi ve politika
yapicilar1 Islami finans sistemini tesvik etmeleri de Islami finans sisteminin ortaya ¢ikisinin
ekonomik gerekcelerini olugturmaktadir (Sahin, 2007: 20-23)
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Tablo 1: Islami Finansta Kullanilan Akitler

Miibadele Yardim Amagh Temsil Amagh Ortakhk Teminat Tamamlayicl
Amach Akitler Akitler Akitler Amach Akitler Amach Akitler Akitler
— )
Murabaha Karz-1 Hasen { Vekalet ] Musaraka ] [ Kefalet ] Havale
SR S (e ]
— i
Istisna Hibe [ Rehin } ibra
e =y
Selem Sadaka Vaat
Kira 1 Vakif
Sarf Vedia
Tavarruk

Kaynak: tkbbegitim.org.tr, 2024: 23

Tablo 2: Faizsiz Finans Sisteminde Ortaklik Turleri

M““ﬂY*t Akdi Ortakhk
Ortakhg (Sirket-i Akd)
(Sirket-i Milk)

| l

. Emek/ Sermaye
Is Ortaklig

Ortaklig1

(Mudaraba) (Sirket-i Viicuh)

(Sirket-i Amal)

itibar Ortaklig1 ]

Kaynak: tkbbegitim.org.tr, 2024: 29
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2.2.Faizsiz Finans Sisteminin Kurumsallagsmasi: Katihm Bankalan

Faizsiz bankaciliga iliskin pek ¢ok tanim bulunmakla beraber, giliniimiizdeki adiyla Katilim
Bankalarini tanimlayacak olursak; Islami kaideler perspektifinde diizenlenen, mevzuata uygun,
tasarruf sahipleri ve yatirimeilarin birikimlerini en iyi bigimde degerlendirerek mesru yollarla fon
kullandirmak vb. bankacilik ihtiyaglarinin tamamini yerine getirmek maksadiyla kurulmus olan,
her ne tiirden olursa olsun faizli ve hileli islemleri yapmayan, islam’in adabina, inancina ve ahlaki
degerlerine saygili iktisadi ve mali hizmet kurumlar1 olarak aciklayabiliriz (Kaya, 2010: 39).
Faizsiz bankacilik miiesseseleri, kara ve zarara beraber katlanilmasini énemli bir prensip olarak
benimsendiginden, faiz nedeniyle ortaya ¢ikabilecek yalnizca emegini arz eden tarafin aleyhinde
gelisebilecek sosyal adaletsizlikler ile sebepsiz zenginlesmenin 6niine gecerek, gelirleri farklilasan
gruplar arasinda sosyal barigin kurulmasi i¢in 6nemli bir girisim olarak bulunmaktadirlar. Bununla
birlikte az gelismis olan iilkelerin ekonomilerinde sosyal devlet ilkesinin de faizsiz bankacilik
sisteminin gelisimine katki sagladigini ifade etmemiz yerinde olacaktir (Arabaci, 2007:7).

Bu nedenle aslinda faizsiz bankaciligin tarihg¢esini, Katilim Bankaciliginin tarih¢esinden ayri ele
almamiz uygun olacaktir. Bunun sebebini ise; Islami bankaciligin ya da resmi adiyla Katilim
Bankaciliginin Islam toplumlarindaki bankacilik sisteminin faizsiz isletilmesine yonelik 6zel bir
uygulama olarak var olmasi olarak ifade edebiliriz. Clinkii faizsiz isletilen kurum ve kuruluslar
veya faizsiz bir ekonomi tarihi siirecte yalnizca Islam toplumlarina has bir kavram olarak karsimiza
¢tkmamakta olup Islami bankalarin tamaminin faizsiz bir banka oldugu sdylenilebilmesine ragmen
faizsiz bankalarmin tamaminin Islami banka oldugu sdylenilememektedir. Diger bir ifadeyle
gerceklestirilen bir islemin yalnizca faizsiz yapilmasi bu islemin tamamiyla islami prensiplere
uygun olmast i¢in yeterli olmamaktadir. Islami bankacilikta tek yasak olan kavram yalmzca faiz
yasag1 degildir (Aktepe, 2010:49). Yani Islami bankacilik, bankacilik faaliyetlerinde yalnizca
faizden kagimmay1 agiklayan dar bir olgu olmayip, daha genis bir ifadeyle sadece Islam’da
yasaklanmis olan faizli uygulamalardan kag¢inmakla kalmayip, sosyal ve ahlaki olmayan
islemlerden de kaginmay1 kapsamaktadir. Ozetle Islami bankacilik; Islam dininin ruhuna ve ahlaki
degerlerine uygun ve uyumlu, fikhi hiikkiimler ¢er¢evesinde idare edilmekte olan bankacilik sistemi
olarak tanimlamak yerinde olacaktir. Uygulama boyutunda ise islami bankaciligi, konvansiyonel
kredi islemlerinin ger¢ek hizmetlere ve maddi duran varliklara dayali islemlere doniistiiriilmesi
olarak ifade etmek miimkiindiir. Islami bankacilik modeli, ekonomik refaha ulasmaya destek olan
bir sistemin basarisi yoniinde ilerlemektedir. Islam dininin 6gretileri yalnizca Miisliimanlar ile
sinirli kalmadigindan, Islami bankalarin temeli de sosyal sorumluluklar ve ahlaki degerler sistemi
iizerine kurulmustur. Bir sézlesmede karsilikli yardimlagma, taraflar arasinda adalet, sahtekarliktan
ve yanlis/yalan beyandan kacginma, diiriistliik, sémiirii diizeninin reddedilmesi vb. ilkeler Islami
bankacilik sisteminin temel prensiplerini olusturmaktadir. Islami bankacilik ilkeleri ekonomik
sistemde, toplumun ekonomik refaha ve ortak mal modeline ulagsmasi ¢abasi icerisindedir. Kisaca
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ifade etmek gerekirse, Islami bankacilik sistemi dini inanglardan bagimsiz bigimde herkes igin
ideal bir secenektir (Ahmad ve Shabbir, 2024: 4-18).

Faizsiz bankacilik sisteminin ortaya ¢ikisindaki temel nedenlerden bir digeri ise, dini inanglari
nedeniyle faizli bankalarda islem yapmaktan kaginanlarin, Islami prensiplere uyumlu bankalar ile
calismak istemesidir. Iste bu noktada petrol fiyatlarinin ani yiikselisine bagh bi¢imde korfez
iilkelerinde birikmekte olan Petro-dolarlarin Avrupa’daki bankalarda degerlendirilmesinden
ziyade, Miisliimanlarin yasadig1 iilkelerde Islami prensiplere uygun calisan bankalarda
degerlendirilmesi fikrinin giderek artmasi, bireylerin ve kurumlarin tasarruflarini Islami faizsiz
finansal sistemde degerlendirme yonelimleri faizsiz bankacilik sisteminin ortaya ¢ikisindaki temel
nedenlerden biri konumundadir. Ciinkii bu kisi ve kurumlarin faiz hassasiyetleri dikkate alinarak
kurulmus olan faizsiz bankacilin modeliyle, yastik alti olarak tanimlanan atil durumdaki
kaynaklarin ekonomik sisteme kazandirilmasi amaglanmistir (Yilmaz, 2010: 9). Aslinda Bati
iilkelerinde kapitalist ekonomilerin XIX. yiizy1l itibariyle ortaya ¢ikisindan sonra Islami finansal
sistemle ilgili Miisliiman toplumlara yonelik ¢aligmalar da yapilmaya baslanmigtir. Bu manada
Islami finansal sistemin baslangic tarihi 1945°li yillara kadar uzanmaktadir. Bu dénemde
bagimsizligini ilan etmis Hindistan’da inanghi Hintli aydinlar, yeni bir ekonomik diizen insa
edilirken Islam dininin ilkelerinden yararlanabilmenin yol ve yontemleri {izerine calismaya
baslamislardir. Bu durumun temel sebebini ise: toplumlarinin énemli bir kismint Miisliimanlarin
olusturmasi ve inanlarin talepleri dogrultusunda Islam’in iktisadi gerekliliklerinden yararlanma
ihtiyaci olmasidir. Ardindan Hindistan ile Pakistan’in egemenliklerini ilan etmesinden sonra ilim
insanlari, diinyanin ¢esitli cografyalarin dagilarak bu kapsamda arastirmalarina devam etmislerdir
(Tabakoglu ve Erdogan, 2014).

Kisaca uygulamalar1 ve prensipleriyle geleneksel bankalardan tamamiyla farklilagan Katilim
Bankalari, yatirnm yapmayi isteyen taraflara ikame finansal hizmetler sunmakta olan, gercek bir
ticari islemi fonlayan, tabi oldugu yasalarla finansal sektorde faaliyetlerine devam eden ve faizsiz
bankaciliga dair iirlin ve hizmetlerin her tiirlinii sunan kurumlardir. Katilm Bankalar1 sunmus
olduklart mevcut bankacilik hizmetlerinin yani sira, 6zel cari hesaplarla ve katilim hesaplar
aracilifiyla topladiklari kar-zarar ortaklig1 fonlarinin, Katilim Bankacilig1 prensipleri ¢ergevesinde
ticarette ve reel sektdrde degerlendirilmesi neticesinde ortaya ¢ikan kari ya da zarari, bankaya fon
saglayan katilma hesab1 miisterileri ile paylagsmaktadirlar. Bir bagka ifadeyle, glinlimiizde Katilim
Bankalar1 faiz ile 6zdeslesmeyen pek ¢ok bankacilik hizmetini faizsiz finans uygulamalariyla
miisterilerine sunabilmektedir (Dikmen, 2019: 4).
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Tablo 3: Uluslararas1 Katilim Bankacilig1 Orgiitleri

iSLAMI FINANSIN GELIiSiMi

Yatay Gelisme

Uriin Cesitliligi Cografi Genisleme

Kaynak: Yasayan ve Gelisen Katilim Bankaciligi, 2024: 120

Dikey Gelisme

Mevcut Finansal

Mevcut Finansal

Kuruluslarin Sube Kuruluslarin

Varliklarinda Artis

Sayisinda Artis

Tablo 4: Uluslararasi Diizenleyici ve Denetleyici Kuruluglar

Islami  Fi 1 . 1460
Iziumll lar mansa Islami finansal kuruluslara —_—
urulu ) )
AAOIFI i 1991 Bahreyn yonelik denetim ve muhasebe
Muhasebe ve
. standartlar1 olugturmak
Denetim Kurumu
Islami Bankacilik
Ve T . .. ..
CIBAFI |Finansal 2001 Bahreyn | Cami finansal - sekiGrin
gelisimine katki saglamak
Kurumlar
Genel Konseyi
. U 1 tilkeleri 1
Islam  Kalkinma Suudi y.e‘ © ar} .u elern sosy'a
IDB Bankas: 1975 Arabistan gelisimlerini  ve  ekonomik
> 5 kalkinmalarini desteklemek
Uluslararasi ?slami .finansal k?yjtlal‘lfl,
IFM islami 2002 Bahreyn islemlerin ve iirtinlerin
standartlastirllmasina  katki
Finansal Piyasa saglamak
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Islami finansal kurum ve
Islami Finansal kurulusl snelik k 1
IFSB 2002 Malezya rutusiata yonets fuiumsa
yonetim standartlari
Hizmetler Kurulu olusturmak
Uluslararasi Islami para piyasalar1 ve
IRA Islami 2002 Bahreyn finansal Piyasalara ‘yt')nelil?
derecelendirme hizmetleri
Derecelendirme sunmak
Ajansi
Malezya Islami finansal kuruluslara
MASE Muhasebe 1997 Malezya yonelik raporlama ve
muhasebe standartlari
Standartlar
olusturmak
Kurulu

Kaynak: Yasayan ve Gelisen Katilim Bankaciligi, 2024: 120

2.3. Tiirkiye’de Katihm Bankalarimmin Ortaya Cikisi

Ozel Finans Kurumlarinin Tiirkiye’de kurulmasina neden olan 6nemli i¢ ve dis etkenler 1461

bulunmaktadir. 1974 yilindan buyana siiregelen petrol fiyatlarindaki hizli ve siirekli artiglar, petrol
tireticisi konumundaki iilkelerde 6nemli miktarda déviz rezervinin birikmesine neden olmustur.
S6z konusu sermaye birikimi, bu tilkeleri aktif bir kalkinma hamlesine yonlendirmistir. S6z konusu
tilkelerde, yatirimlarin ve bu yatirimlara bagl sekilde gerceklestirilecek ithalatlarin kisa bir siirede
yapilmasina imkén verecek bir alt yapinin olmamasi, elde edilen kaynaklarin tamaminin tilkelerin
icinde yatirima doniismesine olanak vermemistir. Biriken bu sermaye fazlasi, petrol iireticisi
konumundaki tilkeleri dis pazarlarda fiziki ve mali yatirim alanlar1 aramaya tesvik ederken, petrol
tiikketicisi konumundaki tilkeleri de s6z konusu kaynaklar1 kendi tilkelerine ¢ekmeye yonelik yogun
caba harcamaya sevk etmistir. 1980’lerin basinda Ortadogu’daki petrol zengini olan Islam iilkeleri
ile Tiirkiye arasinda siyasi ve ticari pek ¢cok alanda ortaya ¢ikan hizli gelismeler, iilkeler arasindaki
mali yapi farkliliklarindan dolay: finansal alanda gergeklesememistir. Ozel Finans Kurumlarmin
kurulmas1 sayesinde mali yapilarda ortaya c¢ikan farkliliklar ve birtakim nedenler ile lilkemize
gelemeyen Islam iilkelerinin sahip oldugu fonlar iilkemize ¢ekilebilmis, s6z konusu bu durum da
ticari ve ekonomik iligkilerin artmasina zemin olusturmustur. Bu kurumlarin ihdas edilmesinde
rolii bulunan en temel i¢ faktor ise, inanglar1 nedeniyle faizden kazang saglamayan kisilerin ve
kurumlarin, yurt i¢ginde ve yurt disinda doviz, altin, arsa ya da bina olarak ellerinde
bulundurduklari, yastik alt1 olarak ifade edilen fonlarin iiretime dahil edilmesinin saglanmasidir.
Tasarruf yapilmasi konusunda yetersizlikler yasanan iilkemizde, faizden kazang¢ elde etmemek
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adina fonlarin bankacilik sisteminin disinda birakilmasina miisaade edilmesi iktisadi bir yaklagim
bicimi olamazdi. Gerek dis gerekse de i¢ etkenler Tiirkiye’de faizsiz esaslara gore faaliyet gosteren
Ozel Finans Kurumlari’nin kurulmasini zorunlu kilmist1 (Kaya, 2010: 64).

Bu kapsamda 1975°de vatandaglarin yurt iginde veya yurt disinda ki tasarruflarini kar odakli bir
havuz sisteminde bir araya getirerek sanayi kesimine sermaye olusturmaya yonelik Devlet Sanayi
ve Isci Yatinm Bankasi (DESIYAB) faaliyetlerine baglamistir. Fakat 1978’e gelindigi zaman
kurum faizli ¢alisma modeline dénmiistiir. Ancak Devlet Sanayi ve Is¢i Yatirnm Bankasi’nin
kurulmas1 Ozel Finans Kurumlar1 igin bir referans olmustur. Tiirkiye’de 1980 sonrasinda
ekonomide yasanan liberallesme etkileriyle faizsiz bankacilikla ilgili konular giindeme gelmeye
baslamistir. Farkli gerek¢elerden dolay1 ekonomik sisteme kazandirilamayan, toplumda yastik alti
olarak ifade edilmekte olan tasarruflarin reel ekonomiye kazandirilmasi amaciyla Tiirkiye’de Ozel
Finans kurumlar ilk kez kurulmustur. Aym zamanda Tiirkiye’de Ozel Finans kurumlarmna
sektordeki bankalara bir ikame olarak degil, bankacilik sistemini tamamlayici bir model olarak
bakilmasi gerekmektedir. Ozellikle yurt disindaki uzmanlarin diinyada yeterli ve en iyi seviyedeki
diizenlemelerin Tiirkiye'de bulunduguna iligskin goriisleri de bu durumu desteklemektedir. Bu
cercevede bircok iilkeye nazaran Ozel Finans Kurumlari iilkemizde énemli yasal diizenlemelerle
korunmakta olup 2005 yilinda koklii revizyona tabi tutulan ve yenilenen Bankacilik yasasiyla ismi
Katilim Bankasi olarak gilincellenmistir. Bu kapsamda 2005°de Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi’ne
sunulmus olan yeni bankacilik yasasi oy birligiyle kabul edilmistir. Kabul edilen 5411 sayili
bankacilik yasasina gore Ozel Finans Kurumlar1 Birligi’nin ad1 Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi,
Ozel Finans Kurumlarmin adi da Katilim Bankasi olarak degistirilmistir. Yeni yasada banka
kavrami da netlestirilerek Mevduat bankalari, Katilim Bankalari, Kalkinma ve Yatirim Bankalari
olarak giincellenerek ilgili kurumlarin tanimlari sil bastan yapilarak her unvandaki bankaya ¢esitli
vasiflar yiiklenmistir. Bu ¢ercevede Katilim Bankalari cari hesaplarla katilim hesaplar1 yoluyla fon
toplayarak finansman hizmetleri sunmakta olan kuruluslar olarak ifade edilmistir (Pekcan, 2006:
21-22).

2.4.Tiirkiye’de Faizsiz Finans Sisteminin Gelisme Siirecinde Yasanan Zorluklar
Tabi ki iilkemizde Katilim Bankalarimin giiniimiizdeki yapisina kavusmasi, yasal hak ve
diizenlemelere iliskin gelismeler bir anda olmamuis, bu siiregte faizsiz finans sisteminin kurulmasi,
mevcut ekonomik sisteme entegrasyonu ve gelistirilmesinde dnemli sorunlarla karsilagilmig, bu
yolda ciddi miicadeleler verilmistir.
1984-1999 yillar1 arasinda Ozel Finans Kurumlarmimn kuruluslari ile 4389 Sayili Bankalar Yasasina
dahil edildigi donemde faizsiz finans sektoriiniin yasadigi onemli zorluklar1 asagidaki gibi
Ozetleyebiliriz (Yasayan ve Gelisen Katilim Bankaciligi, 2024: 126):

2.4.1. Biirokratik Engellemeler ve Ideolojik-Siyasi Yaklasgimlarin Getirdigi Zorluklar
Faizsiz finans sektoriiniin toplumun tabanina yayilmasi ve mevcut mevzuata eklenerek sistemde
kayitli ve izlenebilir bi¢cimde ilerlemesi, boylelikle is yapma kapasitesinin yurt i¢inde artirilmas,

Year 2024, Volume-8, Issue-28 www.pearsonjournal.org

1462



Pearson Journal Of Social Sciences & Humanities

1§ birliklerinin gelistirmesi, finansal is ve isleyislerinde alan kazanmasi ve hukuken yurt disinda da
taninmasi engellenmistir.

2.4.2. Insan Kaynaginda Yasanan Eksiklikler
Islami bankacilik felsefesine uygun, metoduna hakim, alaninda egitim almis, uzmanlk alani
dogrudan ya da temelinde alt enstitii ya da ilgili bir boliimden gelen ¢alisanlarin yerine daha ziyade
geleneksel bankacilik, iktisat ve finans egitimi almis bireyler istihdam edilmistir. Sektoriin ilk
yillarda yasadigi en biiyiik zorluklardan biri tecriibe aktarimlarina dayanan uygulama agirlikli insan
kaynagina ulasilmasi olmustur.

2.4.3. Makro Ekonomik Sorunlar ve Zorluklar
Ulke itibarinin diisiik olmasi, yasanan siyasi ve ekonomik belirsizlikler ile istikrardaki yiiksek
dalgalanma ve kiiresel entegrasyonun bugiin ki seviyede olmamasi, sektdr olarak uzun vadeli
planlarin yapilmasina, biiyiik resmin goriilmesine ve aksiyonlarin alinmasina engel olmustur.

2.4.4. Kurumsal ve idari Yapilanma Eksiklikleri
Ozel Finans Kurumlarinin kurumsal yapilarmin tesis edilmesinde 6lgek bakimindan biiyiime
zorluklarinin yani sira kurumsal kiiltiir olusturma asamasinda konsolidasyon sorunlari1 yasamalari
ile BDDK gibi yakin izleme yapabilecek diizenleyici ve denetleyici bir kurumun bulunmamasi gibi
eksiklikler sektoriin oniindeki en onemli engeller olmustur. Kurumsal anlamda altyapinin eksik
olmasi da itibar ve giiven sorunlarini birlikte getirmis, bu durum sektdriin istenilen 6l¢iide dinamik
bir sekilde biiylimesine engel olmustur.
Tiim bu yasananlar1 bir araya getirerek kisaca Tiirkiye’de Katilim Bankalarinin ortaya ¢ikist ve
gelisimini 6zetleyecek olursak; 16.12.1983 giin ve 83/7506 sayili Bakanlar Kurulu Karariyla Ozel
Finans Kurumlari’nin agilmasi i¢in izin verilmistir. 1985'te Tiirkiye’de 6zel finans kurumlart ilk
defa faaliyete baslamis ve 1999’da Bankacilik Yasasi'nda gergeklestirilen koklii degisikliklerle
Bankacilik Yasasi'na tabi tutulmustur (ansiklopedi.tubitak.gov.tr, 2024: 16). 2005°de ylriirlige
konan 5411 sayili Bankacilik Yasasi’yla bankacilik sistemindeki bankalar; Katilim Bankalari,
mevduat bankalar1 ve kalkinma ve yatirim bankalar1 olarak {iclii bir ayrima tabi tutulmuslardir.
Katilim banklar1 bu tasnifle konvansiyonel bankalara benzer sekilde banka niteligine haiz
kilinmislardir (Arabaci, 2007:14). Gergeklestirilen bankacilik islemleri sirasinda isimlerinden
dolay1 tilkemizde ve 6zellikle de uluslararasi piyasalarda bazi soru isaretlerine ve giiven sorununa
neden olan Ozel Finans Kurumu ismi, yapilan bu giincelleme ile banka hiiviyetine kavusturuldu,
bu sayede Ozel Finans Kurumlarina yurticinde ve uluslararasi piyasalarda hak ettikleri giiven
kazandirilmis oldu.
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Tablo 5: Tiirkiye'de Katilim Bankacilig1 Alaninda Yasanan Onemli Gelismeler

Yil

Gerceklesen Olay

1983

- Bakanlar Kurulunun 83/7506 sayilh Karartyla Ozel Finans Kurumlarinn|
kurulmasina izin verilmistir.

1985

- Faisal Finans Kurumu ile Albaraka Tiirk Ozel Finans Kurumu faaliyetlerine
baslamistir.

1989

- Kuveyt Tiirk OFK (Ozel Finans Kurumu) kurulmustur.

1991

- Anadolu OFK (Ozel Finans Kurumu) kurulmustur.

1995

- Ozel Finans Kurumlar1 Birligi’nin Vakfi kurulmustur.
- Ihlas Finans Kurumu kurulmustur.

1996

- Asya OFK (Ozel Finans Kurumu) kurulmustur.

1999

- 4389 sayil1 Bankalar Yasas1 kapsamina Ozel Finans Kurumlar1 eklenmistir.

2000

- Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) kurulmustur.

2001

- Faisal Finans Kurumu, Family Finansa dontigsmiistiir.
- Ozel Finans Kurumlar1 Birligi kurulmustur.

- Ihlas Finans Kurumu'nun faaliyetleri BDDK tarafindan durdurularak|
bankacilik izni iptal edilmistir.

2002

- Kuveyt Tiirk Ozel Finans Kurumu’nun yurtdisindaki ilk subesi Bahreyn'de
ac1lmustir.

- Ozel Finans Kurumlari Birligi'nin ilk yaymi olan Faizsiz Bankacilik
yayimlanmigtir.

2003

- Ozel Finans Kurumlar1 Birligi’nin Vakfi tasfiye edilmis ve tiim malvarligi Ozel
Finans Kurumlar1 Birligi'ne devredilmistir.
- Ozel Finans Kurumlar1 Birligi’nin resmi internet sitesi olusturulmustur.
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2005

- 5411 say1h Bankacilik Kanunuyla bankacilik sektériindeki kuruluslarin unvam "Ozel
Finans Kurumu" yerine "Katilim Bankas1" olacak sekilde degistirilmistir.

- “Ozel Finans Kurumlar1 Birligi” nin unvan1 da "Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi"
seklinde degistirilirmistir.

- Family Finans ile Anadolu Finans birleserek “Tiirkiye Finans Katilim Bankas1”
olmustur.

2007

- Albaraka Tiirk'lin halka arz iglemleri gergeklestirilmistir.

2008

- Suudi Arabistan mengeili The National Commercial Bank (NCB), Tiirkiye Finans
Katilim Bankasi'nin %60 hissesini satin alinmuistir.

2010

- Kira sertifikasi ile ilgili ilk diizenleme SPK tarafindan yapilmistir.

2011

- “Katilim Endeksi” Borsa Istanbul biinyesinde tesis edilmistir.
- [k “Ozel Kira Sertifikas1” Kuveyt Tiirk tarafindan ihrac edilmistir.

2012

- Tk “Kamu Kira Sertifikas1” Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilmistir.

2013

- “Katilim Bankacilig1 ve Faizsiz Finans Calistay1” diizenlenmistir.

2014

- Katihm Bankacilig1 ve Faizsiz Finans Sisteminin gelistirilmesi projesi “Istanbul
Uluslararasi Finans Merkezi Programi Eylem Plan1” icerisine dahil edilmistir.

2015

- Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF)'ye Bank Asya devredilmistir.

- [1k kamu Katilim Bankas1 olarak “Ziraat Katilim Bankas1” kurulmustur.

- 2015-2025 Strateji Belgesi Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi tarafindan|
yayinlanmistir.

2016

- “Vakif Katilim Bankas1” ikinci kamu Katilim Bankasi olarak faaliyetlerine
baslamistir.

- "Katilim Bankacilig1 ve Faizsiz Finansin Gelistirilmesi" konulu bilesen “10.
Kalkinma Plani Istanbul Finans Merkezi Programi” gergevesinde olusturulmustur.

- Bank Asya'nin tiim faaliyet izinleri iptal etmistir.

2017

- “Islam Kalkinma Bankas1” ile “Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi” arasinda is birligi
anlagmasi imzalanmuistir.

2018

- “Merkezi Danisma Kurulu” TKBB ‘ye bagli olarak ihdas edilmistir.
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- Ucgiincii kamu Katilim Bankasi olarak “Tiirkiye Emlak Katilm Bankas1”
kurulmustur.

- "Faizsiz Bankacilik Ilke ve Standartlarna Uyuma iliskin Teblig" BDDK
2019  tarafindan yayimlanmistir.

- Katilim bankalarinin fon kullandirma ydntemleri ayr1 bir baghk altindal
degerlendirilerek “Bankalarin Kredi Islemlerine Iliskin Yonetmelik” in 19
maddesinde degisiklige gidilmistir.

- Katilim Bankacilig1 Dijital Arastirma Raporu yayinlanmistir.

- Katilim Bankaciligi Midiirliigi Merkez Bankasi’nin biinyesinde kurulmustur.
- Katilm Finans Dairesi Bagkanligt Cumhurbaskanligi Finans Ofisi’nin|
bilinyesinde kurulmustur.

2021 | “Faizsiz Bankacilik Ilke ve Standartlari Kapsaminda Miisterilerin ve
Kamuoyunun Bilgilendirilmesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig" BDDK|
tarafindan Yayimlanmstir.

- 2021-2025 yillarina iliskin - “Katilm  Bankaciligi ~ Strateji  Belgesi”
giincellenmistir.

"Katilim Finans Strateji Belgesi (2022-2025)" Cumhurbaskanligi Finans Ofisi

2022
tarafindan yayinlanmustir.
- BDDK’nin faaliyet izinleri ile Hayat Finans Katilim Bankasi ile T.O.M|
Katilim Bankas1 Tiirkiye’de kurulan ilk dijital Katilim Bankalar1 olmuglardir.

2023 |- Diinya Katilim Bankas1 kurulmustur.

- Katilim Finans Kefalet Sirketi Kurulmustur.

Kaynak: tkbb.org.tr, 2024

2.5.Katihm Bankacilig1 Modelinin Geleneksel Bankacilik Modelinden Farklar:
Basitce degerlendirildiginde Katilim Bankalarinin 6rgilitsel organizasyonunun, kurumsal yapisinin,
fon toplama-kullandirma faaliyetlerinin konvansiyonel bankacilik modeline benzedigine iligkin bir
kan1 olusabilmektedir. Fakat Katilim Bankalarini1 geleneksel bankalardan ayirt eden ve kokten
farkli olduklarini gésteren bazi temel nitelikler bulunmaktadir. Bu 6zellikleri sayesinde Katilim
Bankalar1 esasen geleneksel bankalardan farkli olduklari iddiasinda bulunabilmekte, bu prensipler
tizerinden kendilerini kamuoyuna sunabilmektedirler. Asagida yer alan ve kisaca agikladigimiz bu
prensiplerle Katilim Bankalarmmin konvansiyonel bankalarla bir karsilastirmasimi yapmis
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olmaktayiz. S6z konusu prensiplerle bankacilik faaliyetlerini yiiriitmekte olan Katilim Bankalari
geleneksel bankalardan ayrilmis olmaktadir (Arabaci, 2007:23).

Oncelikle katilim kavramim agiklayacak olursak; Katilim kavrami, Katilim Bankalarinin en temel
niteliklerinden biri olup gerek fon toplarken gerekse de finansman saglarken paylagmaya dayali bir
yaklasimi temsil etmektedir. Bilhassa fon toplamak amaciyla olusturulan katilma hesaplari,
Katilim Bankalarini konvansiyonel bankalardan ayristiran en temel etken olmasi nedeniyle, Ozel
Finans Kurumlarinin adi bu ger¢evede katilim kavrami kullanilarak Katilim Bankasi olarak
degistirilmistir. Bu minvalde Katilim Bankalarmi, o6zel cari hesaplar ve katilma hesaplari
araciligiyla fon toplamakta ve topladigi bu fonlar1 faizsiz finans ilkelerine uygun olarak
kullandirmakta olan bankalar olarak agiklayarak geleneksel bankalardan temel farklarimi
karsilastirmali olarak asagidaki sekilde ifade etmemiz miimkiindiir (ziraatkatilim.com.tr, 2024);

e Temel olarak risk dagilimi yoniinden degerlendirildiginde, geleneksel bankacilik
modelinde riskin tiimii bor¢luya yiiklenmekte ve prensip olarak borg¢ veren taraf her zaman
kar etmektedir.

e Katilim Bankaciligit modelindeyse, kurulan ortaklik sistemi emek-sermaye ortakligina
dayanmaktadir. Yani riski hem sermayeyi ortaya koyan sermayedar hem de sermayeyi
isletmekte olan emek sahibi aralarinda paylagmaktadir. Bu sekilde emek katkisi saglayan
taraf emek zararina, sermaye sunan taraf da parasal zarara katlanmaktadir. Eger s6z konusu
ortaklik sermaye ortakligiysa riski yalnizca sermayedarlar paylasmaktadir. Katilim
Bankacilig1 modelinde sermayedar kar edebildigi gibi zarar da edebilmekte, emek sahibinin
ise ortaya koydugu emeginin zayi olmasi olasilig1 mevcuttur.

e Konvansiyonel bankalar miisterilerine faizli bor¢ (kredi) vermektedir. Katilim Bankalar
ise fon kullandirirken ticaret yontemiyle miisterisinin ihtiyaci olan hizmeti, mali ya da hakki
saticisindan pesin olarak satin almakta ve bu satin alinan bedel iizerine kar ekleyip
miisterisine vadeli sekilde satmaktadir.

e Kredili islemlerde konvansiyonel bankacilik modelinde 6deme banka miisterisine
yapilmaktadir. Odemenin saticiya yapilmasi durumunda ise bu bedel malin alis bedeli
olmamakta, yalnizca kullandirilan kredinin miisteri namina saticiya iletilmesi iglemidir.
Katilim Bankaciliginda buna karsilik 6deme bankanin miisterisine yapilmamakta, malin
saticisina (ya da 6demenin saticiya yapilmasini saglayacak dnlemler alinmak tizere banka
adina mal alimim gergeklestirecek olan vekile) yapilmaktadir. Bu sekilde ilgili bedel,
Katilim Bankas1 tarafindan malin alis bedeli durumundadir.

e Konvansiyonel bankacilik modelinde paranin zaman degeri bulunmaktadir ve borg veren
lehine bu deger siirekli artis gostermektedir. Katilim Bankacilig1 modelinde ise para 6diing
olarak kullandiriliyorsa bu paranin zamana gore degisimi yalnizca enflasyon oraninda
olabilmektedir. Fakat bir malin 6nceden belirlenmis bir karla vadeli olarak satilmasi yani
murabaha islemi sureti ile finanse edilmesi durumunda alinmakta olan vade farki, mal
satigindan kaynakli kar olup bu deger paranin zaman degeri degildir.
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e Konvansiyonel bankacilik modelinde yasal ¢ergevedeki her tiirlii islem faaliyete konu
olabilmektedir. Katilim Bankacihiginda ise islemin yasal boyutuna ek olarak Islami

Pearson Journal Of Social Sciences & Humanities

cergeveden serbest birakilan ve mesru sayilan islemler faaliyete konu olabilmektedir.

e Konvansiyonel bankacilik modelinde faiz gelir elde etmek igin temel ara¢ olarak
kullanilmaktadir. Katilim Bankaciligt modelinde ise kar payr gelir elde etmeye ydnelik

temel arag olarak kullanilmaktadir.

Tablo 6: Katilim Bankacilig1 Sistemi ile Geleneksel Bankacilik Sisteminin Karsilastirmasi

Ozellikler

Katihim bankacilig:

Geleneksel bankacihk

Yasal Temel

Katlm bankacilign Islami Serat ilkeleri
tarafindan yénlendirilmektedir; Riba (faiz),
Maysir (spekilatif faalivetler) ve Gharar
(belirsizlik). Islam hukukunda vasadis: ilan
edilen islemmelere yatmm vapmak yasaktir.

Geleneksel bankalar liberal ve laik
vasalara dayanmaktadwr. Tamamen
faize dayalidular ve gesitli projelere
serbestge ticaret ve yatnm
vapabilirler.

Miisterilerle iliski

Katilim bankalar: kar ve zarar paylasimma
dayali enstriimanlar kullandiklarindan, banka
ve miisteri iligkisi ortaklik ve wvatmmci-
girisimei iliskisidir.

Geleneksel bir banka ile miisterileni
arasmdaki  iliski, borglu-alacakl
iliskisidir.

Parammn ydnetimi

Para, valmizca bir defigim araci ve deger
saklama aracidor, kiraya verilemez veva
nominal degerinden daha yiksek bir fiyata
almip satilamaz.

Para bir meta olarak kabul edilir.
Geleneksel bankalar, daha diisiik bir
oranda fon satm alarak ve daha
viiksek bir orandan bu fonlan yveniden
satarak kar elde ederler.

Is modeli

Katilim bankaciligmm 15 modeli, karmnsk
pavlasimi ve reel ekonomik faalivetlere
odaklanmistir Ticareti vapilan emtialarin
fiziksel varligmm gerekli oldugu enstrimanlar
kullanirlar.

Geleneksel bankalar, kredi varatmak
icin emtalarin fiziksel varligma énem
vermezler.

Sosyal Yonelim

Katlim bankaciigmm is modeli, gelirin
yeniden dagitimi igin zekat (hayr kurumu) adi
verilen bir mekanizma icermektedir.

Geleneksel bankalar kar odakhidir. Bu
gesit hayusever bagis mekanizmalan
bulunmamaktadr

Damsma Kurulu

Katlm bankalarmm, bankanm araglarmi ve
ticari faalivetlerini dogrulavan bir denetleme
kurulu vardir.

Geleneksel bankalarm bévyle bir ekstra
malivet birimi voktur.

Kaynak: Parsa, 2020: 4

2.6.Katihm Bankalarina Giiniimiizdeki Bakis Acisi ve Gelecek Beklentileri

Giinlimiizde faizsiz finans sisteminin bankacilik sektoriindeki temsilcisi olan Katilim Bankalarinin
yasadiklar1 sorunlar1 ve bu sorunlara yonelik beklentilerini, vade uyumu ve rekabet, Merkezi
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Danigma Kurulu'nun yapilanmasi ve Katilim Bankaciliginda is birlikleri ve yeni iiriin arayislari
olarak ifade etmemiz miimkiindiir. Yasanan bu sorunlara ve bu sorunlara iliskin beklentileri
asagidaki bigimde agiklayabiliriz (Yasayan ve Gelisen Katilim Bankaciligi, 2024: 128-129);

2.6.1. Vade Uyumu ve Rekabet
Katilim Bankaciligt modelinin kar dagitim sistemi, yatirimlardan elde edilmekte olan gelirlere
baglidir. Hesap sahibiyle bankanin mudarebe ortakligindan kaynaklanan bir netice olarak finanse
edilen taraftan elde edilen gelir paylagilmaktadir. Finanse edilen taraftan elde edilen kazang, hesap
sahibi ve banka arasinda paylasilan bir mekanizmada, istikrarli, dengeli gelir-gider makasinin
aralifl, ekonomide yasanabilecek dalgalanmalarla beraber genisleyebilmektedir. Bu nedenle
faizlerin giinlimiizdeki gibi ani sekilde artis gostermesiyle dagitilmakta olan kar paylarmin
piyasadaki faiz oranlarinin oldukga gerisinde kalmasina neden olmakta, ortaya ¢ikan bu durumda
da katilim bankalarinin rekabette zor durumda kalmasina sebep olmaktadir. Getiriye duyarli olan
birikim sahiplerinin Katilim Bankalarindan uzaklagmasina neden olan s6z konusu durumun aksine,
2008 finansal krizi sonrasinda ortaya ¢ikan likidite bolluguyla beraber faiz oranlarinin diismesine
ragmen Katilim Bankalarinin bu donemde daha yiiksek oranlarda getiri sunabilmeleri sayesinde
rekabette On plana ¢iktiklar1 da gézlemlenmistir.

2.6.2. Merkezi Danisma Kurulu’nun Yapilanmasi
Merkezi Damisma Kurulu, Hazineden Sorumlu Devlet Bakanligi’nin baskanliginda finans
alanindaki denetleyici ve diizenleyici otoriteleri durumundaki kamu kurumlar1 ile Katilim
Bankacilig1 ve Katilim Sigortaciligr alanlarindaki kurum ve kuruluslarin baskanlarinin Merkezi
Danigma Kurulu iiyesi olarak yer aldiklar1 Faizsiz Finans Koordinasyon Kurulu, 4 ayda bir sektore
iligkin geligsmeleri degerlendirmek amaciyla ¢aligmalarina ve toplantilarina baslamistir. Merkezi
Danigma Kurulu, TKBB biinyesinde kurulmus olup Katilim Bankaciligi ve Sigortaciligi
alanlarinda ihtiya¢ duyulmakta olan ser'i prensip ve standartlari olusturmaktadir. 02.04.2018 tarihli
karar ile “Merkezi Danisma Kurulu’nun Olusumu, Calisma, Goérev, Usul ve Esaslar1 Hakkindaki
Teblig” yayimlanmis olup bu kapsamda Katilim Bankaciliginin mesleki prensip ve standartlarini
belirlemek, sigortacilik ve finans alaninda hizmetler sunmak amaciyla 22.02.2018’de BDDK Kurul
Karar1 ile TKBB Yonetim Kurulu’nun Merkezi Danisma Kurulu, Baskan1 ve Baskan Vekilinin
yani sira 3 kurul iiyesi de yer almakta olup uzman ve uzman yardimcisi pozisyonunda gorev alan
idari personel de Merkezi Danigma Kurulu’'nun ihtiyact durumdaki arastirma ve raporlama
faaliyetlerini yiiriitmektedirler. Katilim Bankalarinin iirlinlerinin standartlagtiriimasi, danisma
kurullar1 arasinda bir standart olusturulmasi, icazeti talep edilen iiriin ve islerin uygulama
modellerinin uygunlugu konusunda karar alan ve ilgili tim finans alanlar1 i¢in baglayict yonde
hiikiim verebilen yapisi ile Merkezi Danisma Kurulu’nun gelecekte faizsiz is ve uygulamalarin
arttirilmasina, taninmasina, felsefesinin ve teorisinin gelistirilmesine, insan kaynagi yoniinden
sektorde potansiyel uzmanlarin yetistirilmesine ciddi katki saglayacag: asikardir.
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2.6.3. Katihm Bankacihiginda Is Birlikleri ve Yeni Uriin Arayislari

Gerek konjonktiirel bicimde kamu kurumlarinin ¢alisma alanlarimi artirmalari, gerekse stratejik
calismalarla sektoriin bilylimesindeki yonelimi, Katilim Bankalarinin mevcut {iriinlerinin faizsiz
bicimde adaptasyonuna ve kullanimina, yeni iriinlerin gelistirilmelerine olanak saglamistir.
Vekalet yontemiyle fon toplamada ikame {iriin ve hizmetler gelistirme, Kredi Garanti Fonu, TCMB
likidite kaynaklar1 ile Eximbank kaynaklarinin kullanimi, savunma sanayine yonelik uygunluklar
dahilinde bankacilik faaliyetlerini siirdiirme, varlik kiralama sirketleri ve kira sertifikas1 alanlarinda
gerceklestirilen vergi diizenlemeleriyle, ikinci el piyasalarina islerlik kazandirilmasi amaciyla
altyapiya yapilan yatirimlar sektorii daha da ileri gotiirmektedir. Bireysel Emeklilik Sisteminin
otomatik katilim uygulamasina faizsiz modelin alternatif olarak sunulmasi, Katilim Sigortaciligi
sektoriinde fonlarin ve sirketlerin kurularak ydnetilmesi, altina dayali kira sertifikasina Hazine
Miistesarligi’nin alternatifler gelistirmesi, 2. el Sukuk piyasasinin Takasbank araciligiyla Hazine-
TCMB ve nitelikli yatirimcilar arasindaki alim-satim islemlerine konu edilmesi, gerek
ulusal/uluslararasi finansal kuruluglarla gerekse kamuyla is birlikleri giizel 6rneklerdir.

Tablo 7: Uriin Gelistirme Is Akis

Fikir Olusturma Alternatiflerin

Prototip Konsept
Gelistirme Gelistirme

Lansman Oncesi

Degerlendirme

Kaynak: Yasayan ve Gelisen Katilim Bankaciligi, 2024: 147

Year 2024, Volume-8, Issue-28 www.pearsonjournal.org 1470

Degerlenmesi 1470



Pearson Journal Of Social Sciences & Humanities

2.7.Faizsiz Finans Sisteminin Zayif ve Giiclii Yanlar:
Yakin tarihte diinyada faizsiz finansman modelinin ortaya ¢ikigindan, iilkemizde Ozel Finans
Kurumlarinin kurulusu ve Katilim Bankalarina doniisme stirecleri ile sektordeki gelecege yonelik
beklentileri degerlendirdigimizde sektoriin zayif yonleri oldugu kadar gii¢lii yonlerinin de oldugu
hususlar1 asagidaki gibi ifade etmemiz miimkiindiir (Yasayan ve Gelisen Katilim Bankaciligi,
2024: 129-130, islamoglu ve Can, 2023: 472):

2.7.1. Zayf Yonler

Oncelikli olarak sektoriin gelismesini ve biiyiimesini smirlayan sektdr oyuncularmim
sermaye yetersizlikleri,

Dagitim kanallarinin geleneksel agidan degerlendirildiginde yeterince olgunlagsmamasi,
Katilim Bankalarmin kar dagitim mekanizmasinin piyasalardaki dalgalanmalarin yiiksek
diizeyde oldugu donemlerden geleneksel bankalara kiyasla daha fazla etkilenmesi,

Uriin bazinda Islam hukukuna uyum konusundaki zorunluluklar sebebiyle rekabette
yasanan zorluklar,

Uriin ve hizmetlerin tamaminda konvansiyonel bankalarla rekabet edilememesi,
Bankacilik sektoriinde kredi kartt pazarinda Katilim Bankalarinin kendilerini 6n plana
¢ikaracak iiriinlerinin bulunmamasi,

Hazine iiriinlerinde ve sermaye piyasasi enstriimanlarinda Katilim Bankaciliginin iiriin ve
hizmetlerinin ¢esitliliginin ve derinliginin kisitl olmasi,

Yatirim bankaciligi, kar/zarar ortakligi ve ekonominin tabanina yayilma felsefesi ile
kurulmus olan Katilim Bankalarinin %95’lere ulasan oranlarda murabaha yontemine
odaklanmasi,

Geleneksel bankalardaki gibi miisterinin hesabina yatan nakit kredi kullandirilmamasi,
Tiim finansman iglemlerinin faturaya/belgeye, dayanak varliga dayali olmasi,

Katilim Bankacilig1 uygulamalarinin yeknesakliginin bulunmamasi,

Katilim Bankalarinin konvansiyonel bankalar kadar yaygin sube agina sahip olmamalari,
Sektore yonelik akademik ¢aligmalardaki yetersizlikler,

Katilim Bankaciliginin iirtinleri ve ¢alisma ilkelerinin toplum nezdinde tam manasiyla idrak
edilememesi,

[letisim kanallarinda faizsiz finansa iliskin kavramlarin tek bir dilde kullanilmamast,
Faizsiz finans konusunda toplumun bir kesiminin 6nyargilarinin bulunmasi,

Faizsiz finans modelinin yeterince taninmamasi, bilinmemesi,

Medya ile diger ilgili paydaslarin Katilm Bankaciligina yonelik ilgilerinin istenilen
diizeyde olmamasi,
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Dini sebepler haricinde, riskin paylasim ilkesi, sektdrdeki ¢alisanlarin miisteriye olan ilgi
ve alakasi, ortaklik birligi gibi Katilim Bankalarimin sektdrde tercih edilme nedenleri
arasinda en 6nemli konularin bankacilik sektorii i¢inde yeterince ifade edilememesi,
Katilim Bankacilig1 {iriin ve hizmetlerinin topluma yeterince tanitilamamasi,

Katilim Bankaciligina 6zel bir kanunun bulunmamasi,

Bankacilik sektoriinde lider konumdaki geleneksel bankalarin 6lgek ekonomisi avantajiyla
giiglerinin daha da artmasi,

Borg¢lanma maliyetlerinin artmasiyla fon kaynaklarina erisimin giderek kisitlamasi,
Ekonomide yasanan olumsuzluklar neticesinde aktif kalitesinde yasanan bozulmalar.

2.7.2. Giiglii Yonler

Faizsiz finans modelinin reel ekonomiyle uyumunun yiiksek diizeyde olmasi, sektdrde
gerceklestirilen her bir islemin dayanak varliginin olmasi,

Faiz hassasiyeti olan kisi ve kurumlarin birikimlerinin atil kalmasinin 6niine gecilmesi,
ekonomik sisteme kazandirilmasi,

Katilim Bankacilig1 miisterilerinin sektore olan sadakatleri,

Faizsiz iiriin ve hizmetlerin ortaya koydugu farklilasma ile bankacilik sektoriinde ortaya
konulan tamamlayic1 etki,

Katilim Bankacilig1 is modelinin, toplumsal degerlerle, sosyal, kiiltiirel, tarihi ve medeniyet
mirasimizla uyumlu bir felsefesinin olmasi,

Kiymetli madenlere yonelik {irlin ve hizmetlerin, faizsiz kazangla farklilasma
potansiyelinin olduk¢a yiiksek diizeyde olmasi,

Islemlerden alman masraf ve komisyonlarin geleneksel bankalara kiyasla daha diisiik
seviyelerde olmasi,

Kayit dis1 is ve islemlerin engellenmesi,

Dogrudan reel sektoriin fonlanmasindan dolay1 Katilim Bankalarinin ekonomik krizlerden
daha az etkilenmesi, en az hasarla ¢ikabilmeleri,

Faizsizlik ilkelerine uyum denetimine tabi olunmasindan dolay1 geleneksel bankalardan
ayrisilmasi,

Uriin ve hizmetlerin dijital teknolojiye uyumlu olmasi ve bu alanda yasanan gelismelerle
subelesme giderlerinin siirekli azalmasi,

Kamunun Katilim Bankaciligi sektoriinii destekleyici mahiyette politikalar iiretmesiyle
sektore kamusal sermaye giriginin yasanmasi, kamu katilim bankalarinin agilmalari,
Tiirkiye’deki demografik yapi dikkate alindiginda, konvansiyonel bankaciga kiyasla
Katilim Bankaciligina yonelik potansiyel miisteri portfoyliniin daha yiiksek diizeyde
olmasi,

Islam iilkeleriyle gelisen dis ticaret olanaklari, sermaye transferlerinin artmasi,
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e Petrol geliri yiiksek olan Islam iilkelerinin gelirlerinin Katilim Bankalari sayesinde
iilkemize ¢ekilmesi, Tiirkiye nin faizsiz finans modeli nedeniyle bolgede bir cazibe merkezi
olmasi,

e istanbul’un bir finans merkezi olmas1 konusunda sunulan vizyon gercevesinde, Katilim
Bankacilig1 sektoriiniin kiiresel ya da bolgesel Olglide faizsiz finans sisteminin merkezi
olmasi yolunda atilan adimlar,

e Yurt icindeki kayith tasarruf oranlarmin diisiik seviyelerde bulunmasi nedeniyle kayit disi
potansiyel kaynaklarin sektoriin ¢aligma prensiplerinden dolay1 kayit i¢i ekonomik sisteme
dahil olma firsatinin bulunmasi,

e Sektorde doygunluga ulasmamis ya da yeterince pazarlanmamis iirlinlerin ve hizmetlerin
olmasi,

e Sektoriin temel ¢aligma ilkesi geregi reel sektorii fonlamasindan o6tiirii, ikame iletisim
kanallarinin giderek artmasiyla start-up ve girisimci olma istahi yiiksek geng¢ nesillere
ulasimin kolaylagmasi.

3. SONUC VE DEGERLENDIRMELER

Finansal sistemler temel olarak yatirimlarin devam edebilmesi ve bu yatirimlarin siirdiiriilebilmesi
amacima ulagmak icin kaynaklar1 etkili ve verimli bir bicimde paylastirmasi, isletmesi ve
sonuglarini izlemesi gerekmektedir. Gilinlimiizde finansal sistemlerin merkezi konumundaki
bankalar finansal kaynaklarin toplandigi, diisiik maliyetlerle bilgilerin bir araya getirildigi, risklerin
paylasilarak seffaf bir ortamda izlendigi kisaca ekonomilerde sermaye olusumuna énemli katkilar
saglayan mekanizmalar olarak iktisadi biiyiimenin vazgecilmez aktdrleri konumundadirlar. islam
dini de varlik ve sermayeyi kapsayan her tiirlii kaynagin yararli yatirimlardan mahrum
birakilmamasini, liretim siireglerine sevk edilmesini, emegin her zaman iiretimde yer almasini talep
etmekte, sermaye sahibi bireylerin ise sermayelerinden edindikleri kazanglar ile hayatlarini idame
ettirmelerini istememekte, bunun i¢in de yatirim ve iiretim i¢in gerekeli sermaye ihtiyacin
karsilamak amaciyla faizli her tiirlii islemi ortaya ¢ikaracak durumlar1 bastan engelleyecek
yonlendirmelerde bulunmaktadir.

Bu minvalde toplumdaki bireylerin iktisadi hayatlarin1 faizli islemlere alternatif yollarla
stirdiirebilmeleri, faizli sistemin meydana getirdigi adaletsiz gelir dagilimini engellemek
maksadiyla risk paylasim esasli, ortakliga dayanan finansman yontemleriyle kayit dis1 ekonominin
asgari diizeylere indirgendigi ayrica ekonomik kalkinma ve istikrar1 saglamaya yonelik daginik,
pargali, atil durumdaki kaynaklarin, verimli iiretim ve yatirim faaliyetlerine doniistliriildigi ve
sermaye olarak kullanilabildigi Islami faizsiz finans modeli gelistirilmistir. i1k bakista geleneksel
bankalarla benzestigi disiiniilen ancak fon toplama ve finansman kullandirma siirecleri
incelendiginde faizli bankalardan tamamiyla ayrisan giliniimiizdeki adiyla Katilim Bankalari,
bankacilik sektoriinde ikame bankacilik hizmeti olmaktan ziyade sektoriin eksik kalan taraflarim
tamamlayici 6zellikleriyle onemli bir role sahiptirler.
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Bu c¢ercevede Katilim Bankacilig1 sektoriiniin gelisimi i¢in; Geng bir sektdr olmasindan dolay1
bankacilik sektoriintin koklii oyuncularinin iirlin ve hizmetleriyle rekabet edebilmesi, iilkemizin
stratejik konumu ve Islam iilkeleri ile gerceklestirilen yogun ticari islemlerden dolay1 dncelikle
bolgesel daha uzun vadede ise kiiresel Olgekte “Islami Finans Merkezi” olmasi amaciyla,
tilkemizdeki faizsiz iiriin ve hizmetlere yonelik yogun ilginin, sahip olunan gen¢ ve dinamik
niifusun getirmis oldugu potansiyel firsatlar ile yalnizca reel sektoriin finanse edilmesi sayesinde
ekonomik istikrara ve biiylimeye olan katkisi nedeniyle toplum nezdindeki Katilim Bankaciligina
yonelik giiven duygusu da dikkate alinarak, orta ve uzun vadeli kalkinma planlarindaki hedeflere
ulagmak, bankacilik sektoriinde basari elde etmek ve 6nemli bir paya sahip olmak i¢in, devletin ve
0zel sektor kuruluslarinin Katilm Bankaciligina olan destek ve tesviklerini artirmalari, bu
kapsamda faizsiz finansman modeline yonelik toplumdaki soru isaretleri tespit edilerek, kuskularin
giderilmesi, faizsiz finans sistemine yonelik farkindaligi artirilmasi amaciyla gerekli bilgilendirme
faaliyetleri ile akademik caligmalarin yapilmasi, Katilim Bankalar1 arasinda uygulama birligi
saglanmast i¢in Katilim Bankacilifi kanununun c¢ikarilmas: ve bunlarla birlikte sektoriin
hizmetlerini artirmaya, {iriinleri ¢esitlendirmeye ve sermaye piyasasi araglarinda istenilen derinlige
ulagsmaya yonelik gerekli aksiyonlarin alinmasi 6nem arz etmektedir.
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