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Ozet

Bu calismada petrol fiyatlarinda yasanan degisimlerin enflasyon ve
issizlik gibi makroekonomik goéstergeler tUzerindeki etkisi arastirilmistir.
Calismada, Euro Boélgesinde 2001:Q1 ve 2019:Q4 doéneminde gerceklesen
enflasyon ve issizlik oranlar: ile diinya petrol fiyatlarinin dogal logaritmasi
alinarak modele dahil edilmistir. Serilerin diizey degerde duragan oldugu
tespit edildikten sonra etki-tepki fonksiyonu, varyans ayristirmasi, Johansen
esbutinlesme ve Granger nedensellik analizi Vektér Otoregresif Model (VAR)
yardimiyla incelenmistir. Yapilan analiz sonucunda petrol fiyatlar1 ile
enflasyon ve issizlik oranlar1 arasinda bir adet esbiitiinlesmeye rastlanmaistir.
Ayrica elde edilen bulgulara goére, diinya petrol fiyatlarinda meydana gelen
dalgalanmalar Euro Bolgesi icerisinde enflasyona ve igsizlige neden olurken,
Euro Boélgesinde yasanan enflasyon ve issizligin diinya petrol fiyatlarini
etkilemedigi sonucuna ulasilmaistir.

Anahtar Kelimeler: Petrol Fiyatlari, Enflasyon, Issizlik, VAR, Johansen
Esbutinlesme, Granger Nedensellik, Euro Bolgesi.

THE EFFECTS OF CHANGES IN OIL PRICES ON INFLATION AND
UNEMPLOYMENT: VAR, COINTEGRATION AND GRANGER CAUSALITY
ANALYSES - EUROZONE CASE STUDY

Abstract

In this study, the effects of changes in oil prices on macroeconomic
indicators such as inflation and unemployment have been investigated. In the
study, inflation and unemployment rates in the Euro Zone during 2001: Q1
and 2019: Q4 and the natural logarithm of world oil prices were taken and
included in the model. After determining that the series were stationary at the
level value, the effect-response function, variance decomposition, Johansen
cointegration and Granger causality analysis were studied using the Vector
Autoregressive Model (VAR). As a result of the analysis, a cointegration was
found between oil prices with inflation and unemployment rates. In addition,
the fluctuations in world oil prices cause inflation and unemployment in the
Euro Zone, while inflation and unemployment in the Euro Zone don’t affect
world oil prices.
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1. GIRIS

Petrol fiyatlarindaki degisiklikler, diinya ekonomisinde ortaya cikan
onemli gelismelerle iliskilendirilmektedir. Genellikle petrol fiyatlarindaki
degisiklikler enflasyon ve resesyon icin tetikleyici olarak gérulmektedir. 1974
yilinda ve daha sonra tekrar 1979 da petrol fiyatlarindaki artislar (1. ve 2.
OPEC Krizleri), enflasyonun oldugu dénemde diinya ekonomisinde yavaslama
saglayan 6nemli faktérler olmustur.

Enflasyon literattirde, fiyatlar genel seviyesinde yasanan surekli artis
olarak tanimlanirken, genel olarak talep enflasyonu ve maliyet enflasyonu
olarak ikiye ayrilmaktadir. Maliyet enflasyonunda yasanan degisiklikler
dolayli olarak talep enflasyonunu da etkilemektedir. Petroliin 6énemli bir
Uretim girdisi olmasindan dolay1 petrol fiyatlarinda yasanan dalgalanmalar
da Uiretim maliyetlerinde artislara neden olmaktadir. Dolayisiyla maliyetlerin
artmasi fiyatlarin da artmasini tetiklemekte ve petrol fiyatlarinda yasanan
degisimler enflasyona neden olmaktadir (Kocak vd. 2017:271).

Isglicti piyasasinin en 6nemli gdstergesi olan issizlik orani, isglicl
arzinin yetersiz kullanilmasinin yararh bir élctisti olmaktadir. Issizlik oramni,
issizlerin sayisinin isglctindeki toplam kisi sayisinin yltzdesi olarak ifade
edilmesiyle hesaplanmaktadir. Isglicti, istihdam edilen kisi sayisinin ve igsiz
kisilerin sayisinin toplamidir (ILOSTAT). Petrol fiyatlar ile igsizlik arasindaki
iligkiyi su sekilde aciklayabiliriz: petrol fiyatlarinin artmasi Uretim girdi
maliyetlerini arttirdigi icin kar azalir. Firmalar kar1 artirmak igin isci
cikarimina gider. Bunun sebebi ise bir 6énceki emegin marjinal irinli son
miktardaki marjinal Urinden fazla olmasidir (Botcuoglu, 2013:12). Bu
durumda petrol fiyatlarinda yasanan artis yonlti degismeler issizlige neden
olmaktadir.

Avrupa Birligi (European Union-EU) 28 tiye (Brexit sonrasi 27) devletten
olusup Ekonomik ve Parasal Birligin bir parcasi olmaktadir ve tiye devletlerin
makroekonomik amaclarini desteklemek icin ekonomik politikalarini
koordine etmektedir. Daha sonra 1 Ocak 1999’da Avrupa Birliginin 11 tye
devleti — Belcika, Almanya, Fransa, Irlanda, italya, Liiksemburg, Hollanda,
Avusturya, Portekiz ve Finlandiya Euro’yu kabul edip Euro Boélgesini
olusturmus ve zamanla Uye sayisi 197a kadar yukselmistir. Uluslararasi
Standartlar Kurulusu (ISO) nezdinde tescil edilen Euro para birimi, kisa adi
“EUR” olan, EURO “€” seklinde sembolize edilmistir (Erdogdu, 1999) .
Dolayisiyla Euro para birimi diinyanin ikinci uluslararasi para birimi haline
gelmistir. Ulkelerin ortak bir para birimine girmesi bu tlkeler arasinda
rekabeti tesvik etmis olmaktadir. Ayni zamanda Euro Boélgesinde para
politikas1 Avrupa Merkez Bankasi tarafindan idare edilirken, maliye politikas1
ise Uye devletler tarafindan yuruttilmektedir (Sanlioglu ve Bilginoglu,
2010:151).

Bu calismada Euro Bélgesi icin 2001:Q1 — 2019:Q4 ddénemine ait tiger
aylik verilerle petrol fiyatlari, enflasyon ve issizlik arasindaki iliski etki-tepki
fonksiyonu, varyans ayristirmasi, Johansen esbutlinlesme ve Granger
nedensellik analizi Vektér Otoregresif Model (VAR) yonetimi araciligiyla test
edilmistir. Yapilan test sonuclarina gore, petrol fiyatlar:1 ile enflasyon ve
issizlik oranlar1 arasinda bir adet esbuitiinleme tespit edilirken, ayni zamanda
petrol fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Euro Bélgesinde
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enflasyona ve issizlige neden oldugu, Euro Bolgesindeki enflasyon ve issizligin
ise diinya petrol fiyatlarini etkilemedigi gibi bir sonuca ulasilmistir.

2. LITERATUR

Cunado ve Gracia (2001) tarafindan 1960 — 1999 doénemi icin Uger aylik
veriler kullanarak bircok Avrupa tulkesi icin petrol fiyatlarinin enflasyon
Uzerindeki etkisi Granger Esbutiinlesme testi ile analiz edilmis ve petrol
fiyatlarinin enflasyon uzerinde kalici bir etkiye sebep oldugu belirtilmistir.
Ayni zamanda ulkelerin bu soklara go6sterdigi yanitlar arasinda o6nemli
farkliliklar bulunmaktadir. Petrol fiyatindaki artislarin blytme utizerinde
onemli bir olumsuz etkisi olmasina ragmen petrol fiyatlarindaki distsin
ekonomik genislemeye neden olmadigi ortaya konulmustur.

Mellquist ve Femermo (2007) 1980:1 - 2004:4 doénem verilerini
kullanarak Isvec'te petrol fiyatlar ile issizlik arasinda nedensellik iliskisinin
olup olmadigini test etmek icin Granger nedensellik testleri ile ilgili lineer
regresyon analizi yapmislardir. Dogrusal regresyon testi ve Granger
nedensellik testi sonuclarina gore petrol fiyatlar ile issizlik arasinda bir iligki
oldugu, degiskenlerdeki akim degisikliklerine iliskin dogrusal regresyonda
pozitif bir iliski bulundugu tespit edilmistir. Granger nedensellik
regresyonlarinda bazi katsayilarin pozitif ve bazilarinin ise negatif olmasi
nedeniyle, petrol fiyatlarindaki bir artis issizlik tizerinde olumlu veya olumsuz
bir etki yaratacagi sonucuna ulasilamadigl ortaya konulmustur.

Gregorio ve digerleri (2007), 34 gelismis ve gelismekte olan tulke icin
petrol fiyatlar: ile enflasyon arasindaki iliskiyi VAR yontemi ile arastirmis ve
bu degiskenler arasindaki etkinin az oldugu yoéninde sonuclara
ulasmislardair.

Cologni ve Manera (2008), G-7 ulkelerinde petrol fiyatlari ile enflasyon
arasindaki iliskiyi VAR modeli ile arastirmis, petrol fiyatlarinin enflasyonu
onemli o6lctide etkiledigini ve bunun da faiz oranlarini yukselterek reel
ekonomiyi olumsuz etki yaptigini gdéstermistir.

Loschel ve Oberndorfer (2009), 1970 — 2008 doénemi icin aylik verileri
kullanarak Almanya'da petrol fiyatlar ile issizlik arasindaki iliskiyi VAR
modeli ile arastirmis ve bunun sonucunda petrol fiyatlarindaki artisin
issizligin artmasina neden oldugu sonucuna ulasmislardir.

Kocak ve digerleri (2010), 2003:01 — 2017:02 verileriyle Turkiye icin
yaptiklar1 calismada, petrol fiyatlar1 ile enflasyon arasinda VAR modeli
araciligiyla pozitif yonlti uzun dénemli bir iliski oldugunu tespit etmislerdir.
Granger nedensellik sonuclarina gore petrol fiyatlarinin enflasyon tizerinde
nedensellik iligkisi bulunmus ve ayni zamanda enflasyonun petrol fiyatlar:
Uzerinde Granger nedensellik iliskisi bulunmadigi neticesine varilmistir.

Celik ve Akgual (2011), 2005 - 2010 doénemi arasindaki verileri
kullanarak Turkiye 'de enflasyon ve petrol fiyatlar1 arasindaki iliskiyi Vektor
Hata Duizeltme Modeli ile (VECM) analiz etmislerdir. Calismanin bulgularina
gore, petrol fiyatlarinda % 1'lik bir artisin enflasyonun yaklasik bir yillik
gecikmeyle % 1,26 oraninda artmasina neden oldugunu ortaya konulmustur.
Ayni calismada petrol fiyatlar: ile enflasyon arasinda tek yénlti nedensellik
iligkisi oldugu sonucuna ulasilmaistir.

Okstizler ve Ipek (2011), 1987:1 — 2010:9 déneminde Turkiye icin petrol
fiyatlarinin enflasyon ve ekonomik buytume Uzerindeki etkisini VAR modeli
araciligiyla arastirmislardir. Granger nedensellik sonucuna gore, petrol
fiyatlar1 ile enflasyon arasinda nedensellik iliskisi bulunamazken, petrol
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fiyatlarindan ekonomik btiiytimeye dogru tek yénlt nedensellik iligkisi oldugu
belirtilmistir. Ayni zamanda VAR modelinden elde edilen diger bir sonuc¢ olan
etki tepki fonksiyonlarina goére petrol fiyatlarinda olusan pozitif sokun hem
enflasyon hem de ekonomik bliylime Uizerinde pozitif bir etkisi oldugu tespit
edilmistir.

Erkan ve digerleri (2011), 2005:01 — 2009:12 dénemlerinde Turkiye de
petrol fiyatlar1 ile issizlik arasindaki iliskiyi test etmek icin Granger
nedensellik modelini ve bununla birlikte Vektor Otoregresif Modelini
kullanmislardir. Test sonuclarina gore Turkiye de petrol fiyatlar: ile igsizlik
arasinda uzun dénemli iliski mevcut olup, petrol fiyatlarinin issizlik oranlarini
etkiledigi, ama issizlik oranlarinin petrol fiyatlarini etkilemedigi sonucu
ortaya konulmustur.

Shaari ve digerleri (2013), 2000-2010 dénemleri arasindaki verileri
kullanarak Malezya'da petrol fiyat1 ve doéviz kurunun issizlik tzerindeki
etkisini Johansen VAR tabanli ko-entegrasyon teknigi uygulayarak analiz
etmisler ve uzun dénemde iliskinin oldugu sonucuna ulasmislardir. Granger
nedensellik testi sonuclarina gore petrol fiyatlarinin issizligi etkilemedigi
ancak doviz kurunun issizligi etkiledigi bulgularina erismislerdir.

Ahmad (2013), 1991:01 —2010:12 dénemine ait aylik verileri kullanarak
Pakistan'da petrol fiyatlar ile issizlik arasinda iliskinin olup olmadigini Toda
Yamamoto nedensellik testi kullanarak incelemislerdir. Test sonuclarina gore,
petrol fiyatlarimin issizlik tUzerinde anlamli bir etki yarattigi ortaya
konulurken, reel faiz ve issizlik arasinda anlaml bir iliski bulunmadig: tespit
edilmistir. Ayrica petrol fiyatlarinin uzun vadede issizlik oranlarinin tahminini
iyilestirmek icin kullanilabilecegi sonucuna varilmistir.

Niyimbanira (2013), Guiney Afrika'da petrol fiyat1 ve enflasyon arasindaki
uzun vadeli iligkiyi test etmek icin Johansen-Juselius esbutiinlesme
yontemini kullanarak yapmis oldugu calismada, Guiney Afrika'da petrol
fiyatlar1 ve enflasyon arasinda bir adet esbltiinlesme tespit etmis ayrica,
petrol fiyatlarinin enflasyona yonelik tek yonli bir nedensellik iligkisi
oldugunu belirtmistir.

Alim (2014), 1970 — 2009 dénemlerinde Euro Bélgesi tilkelerinde petrol
fiyatlari, issizlik ve reel faiz oranlar1 arasindaki iliski SVAR (Yapisal VAR)
modeli ile arastirilmistir. Calismanin bulgular: arasinda, kisa dénemde petrol
fiyatlarindaki artisin issizligi ve reel faiz oranlarini etkiledigi buna karsilik
uzun dénemde ise etkilemedigi ortaya konulmustur.

Sibanda ve digerleri (2015) 2002 — 2013 dénemlerinde Guney Afrika’da
petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin enflasyon tUzerindeki etkisini
arastirmislar ve veriler arasindaki iligkiyi pozitif yonlti olarak tespiit
etmislerdir.

Mercan ve digerleri (2015), 1960 — 2011 dénemlerinde OECD 'nin
secilmis 15 tUyesi icin petrol ithal fiyatlarinin enflasyon Utzerindeki etkisini
esbutinlesme testi ile arastirmislar ve calismanin bulgularina gére petrol
ithal fiyatlar: ile enflasyon arasinda esbutiinlesme iliskisi oldugunu ortaya
koymuslardir. Ayrica petrol ithalati fiyat artislar1 ve ekonomik biytumenin,
enflasyonu arttirdigini belirlemislerdir.

Bala ve Chin (2018), 1995-2014 doénemleri arasindaki verileri kullanarak
Cezayir, Angola, Libya, Nijerya icin petrol fiyatlari ile enflasyon arasindaki
iliskiyi ARDL modeli ile incelemisler ve buna gore, petrol fiyatlarindaki
dustslerin, petrol fiyatlarindaki ytkselise gore enflasyon tizerinde daha cok
etkili oldugunu tespit etmislerdir.
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Mukhtarov (2019), 1995 - 2017 dénemleri arasindaki verileri kullanarak
Azerbaycan'da petrol fiyatlari, enflasyon ve déviz kuru arasindaki iliskiyi
Vektor Hata Duzeltme Modeli ile arastirmistir. Esbtitiinlesme ydnteminin
sonuclarina goére, bu degiskenler arasinda uzun doénemli iligskinin oldugu
tespit edilmistir. Vektér Hata Dlizeltme Modelinin (VECM) tahmin sonuclarina
gore petrol fiyatlarinin ve doéviz kurunun uzun vadede enflasyonu olumlu
etkiledigi ve bu etkinin istatistiksel olarak anlamli oldugunu géstermistir.

3. BULGULAR VE ANALIZLER

Calismada kullanilan veriler Gi¢ aylik veriler olup 2001:Q1 - 2019:Q4
yillar1 arasinda Euro Boélgesinde meydana gelen enflasyon oranlarini, issizlik
oranlarin1 ve secili yillar arasinda gerceklesen petrol fiyatlarinin dolar
cinsinden karsiliklarini kapsamaktadir. Enflasyon ve issizlik verileri Avrupa
Merkez Bankasi veri tabanindan mevsimsellikten arindirilmis hali ile
alinmistir. Petrol fiyatlar: ise T.C. Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim
Sistemi (EVDS) adresinden dolar cinsinden alinmistir. Petrol fiyatlarinin dogal
logaritmas1 alinip modele dahil edilmistir.

3.1. Birim Kok Testi

Serilerin verimli yorumlanabilmesi icin birim koék testinden gecmesi
gerekmektedir. Serilerin dlizey degerde duragan olup olmadigi Kwiatkowski-
Phillips-Schmidt-Shin (KPSS) birim koék testi ile sinanmistir. Bu testte ana
hipotez (hy) serilerin dlizey degerde duragan oldugu yontinde kurulur. Burada
amac ana hipotezi (hy) reddetmemektir.

Tablo 1. Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (KPSS) Birim Kok Testi

Enflasyon Issizlik LNPetrol
hy: Seriler diizey Kabul (Sabith) (Sabitli ve (Sabitli ve
degerde duragandir. Trendli) Trendli)
h,: Seriler duizey
degerde duragan Red
degildir. LM-Stat. LM-Stat. LM-Stat.
Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin test0.520961** 0.162111** 0.243113***
statistic
Asimptotik Kritik Deger *: 1% level 0.739000 0.216000 0.216000
5% level 0.463000 0.146000 0.146000
10% level 0.347000 0.119000 0.119000

Tablo 1’ yer alan bilgiler dahilinde enflasyon serisinin dlizey degerde
sabitli modelde duragan oldugu, issizlik oranlarinin diizey degerde sabitli ve
trendli modelde duragan oldugu ve son olarak Inpetrol serisinin de diizey
degerde sabitli ve trendli modelde duragan oldugu goértlmektedir.

3.2. Vektor Otoregresif Modeli (VAR)

Zaman serileri analiz modellerinde cok sik kullanilan VAR modeli,
degiskenler arasinda esanhi denklem sisteminde i¢sellik ve dissallik iliskisinin
belirlenmesinde kullanilir (Kocak vd. 2017:268).
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Tablo 2: Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -209.8280 NA 0.155245  6.650875  6.752073  6.690742
1 -9.349875  375.8965 0.000391  0.667184  1.071974  0.826651
2 35.17491  79.30977  0.000129 -0.442966 0.265418* -0.163898
3 50.61424  26.05387  0.000106 -0.644195  0.367781 -0.245526*
4 62.74305  19.33028  9.72e-05 -0.741970  0.573599 -0.223701
5 73.44448  16.05215  9.36e-05 -0.795140  0.824022 -0.157270
6 83.03657  13.48888  9.40e-05 -0.813643  1.109112 -0.056173
7 89.24616  8.150076  0.000106 -0.726442  1.499906  0.150629
8 104.8781  19.05148* 9.00e-05* -0.933692* 1.596249  0.062980
9 110.3162  6.117794  0.000107 -0.822381 2.011154  0.293892
10 116.9134  6.803387  0.000124 -0.747294  2.389833  0.488579
11 127.5045  9.929112  0.000130 -0.797014  2.643706  0.558459
12 138.1552  8.986531  0.000140 -0.848599  2.895714  0.626475

Tablo 2’nin birinci satirinda yer alan kriterlere baktigimizda optimum
gecikme uzunlugu LR, FPE ve AIC kriterlerinin belirledigi ¢ * ’ isaretinin en cok
toplandig1 8 gecikme olarak belirlenmistir. Buna gore petrol fiyatlari enflasyon
ve issizlik oranlar1 8 6nceki dénemden etkilenmektedir.

En uygun gecikme uzunlugu belirlendikten sonra kurulan VAR
modelinin duragan olup olmadigin1 test etmek icin AR Karakteristik
Polinomunun Ters Koklerinin grafigini incelemek gerekir. Modelin duraganlik
icermesi icin ters koklerin birim cember icerisinde yer almasi gerekir.

Grafik 1. AR Karakteristik Polinomunun Ters Koklerinin Konumu
1.5

1.0-
0.5
0.0 .
-0.5
1.0

-1.5 T T T T T
-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Yukarida yer alan Grafik 1’e baktigimizda ters koklerin birim c¢ember
icerisinde yer almasi modelin duragan olmasi acisindan bir sorun teskil
etmedigini gostermektedir.

3.3. Johansen Esbiitiinlesme Analizi

En uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesinin ardindan Johansen ve
Jesulius’un (1990) birlikte gelistirdigi Johansen Esbutiinlesme analizi
yapilmistir.
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Tablo 3. Johansen Esbiitiinlesme Analiz Sonuclar:

Max- 0.05
Hypothesized Trace 0.05 Eigen Critical
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic  Critical Value Prob.** Statistic Value Prob.**

None * 0.341262 42.08245 29.79707 0.0012 27.9678221.13162 0.0047
At most 1 0.139560 14.11463 15.49471 0.0798 10.0708614.26460 0.2073
Atmost2*  0.058570 4.043769 3.841466  0.0443 4.0437693.841466 0.0443

Trace and Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s)
at the 0.05 level

Tablo 3’de yer alan degerler g6z 6nlUne alindiginda petrol fiyatlari,
enflasyon oranlari ve issizlik oranlar: arasinda Trace’de ve Max’da en az 1 adet
es butinlesme vektéori oldugu goézlemlenmistir. Yani petrol fiyatlar,
enflasyon oranlar1 ve issizlik oranlarn arasinda wuzun doénemli bir
esbutiinlesme iliskisinden bahsedebiliriz. Iliskin etkisini ve ydnUnu
belirlemek icin sirasiyla; etki-tepki fonksiyonlarina bakilmis ve nedensellik
analizi yapilmistir.

3.4. Etki-Tepki Fonksiyonu

Petrol fiyatlarinda meydana gelen soklara enflasyon oranlarinin ve
issizlik oranlarinin verdigi tepkiyi O6l¢gmek icin etki tepki fonksiyonlarina
bakilmistir. Veriler ceyreklik doénemleri icerdigi icin 12 doénem (3 yil)
secilmistir.

Grafik 2. Petrol fiyatlari, Enflasyon ve Issizlik Oranlar1 Etki-Tepki

o
Fonksiyonlari
Enflasyonun Petrol Sokuna Verdigi Tepki issizligin Petrol Sokuna Verdigi Tepki
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Petrol fiyatlarinda meydana gelen 1 birimlik sok karsisinda enflasyon
oraninin verdigi tepki baslangicta pozitif iken 7. dénemde negatif tepki
vermistir. 8. dénemde tekrar pozitif tepki verse de 8. donemden sonra tepki
tekrar negatif olmustur. Petrol fiyatlarinda meydana gelen 1 birimlik sok
karsisinda issizlik oranlarinin verdigi tepki ise baslangicta negatif yonli artan
bir tepki iken 3. dénemden sonra negatif yonlt azalan bir tepki géstermistir.
10. dénem itibari ile issizlik oranlarinin petrol fiyatlarinda meydana gelen 1
birimlik soka verdigi tepki pozitif olmustur. Petrol fiyatlarinda meydana gelen
1 birimlik sok karsisinda yine petrol fiyatlarinin verdigi tepki surekli pozitif
olmus lakin baslangicta etki fazla iken gittikce azalmistir.
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Enflasyon ve issizlik oranlarinda meydana gelen degismelerin ytzde
kacinin kisa dénemde ve uzun dénemde petrol fiyatlarinda meydana gelen
degismelerden kaynakladigini géstermek icin varyans ayristirilmasi yapilmis
elde edilen bulgular asagida Tablo 4’te gosterilmistir.

Tablo 4. Varyans Ayristirma Tablosu

InPetrol

Zaman Standart Hata ENFLASYON LNPETROL ISSiZLIK
1 0.104817 29.17100 70.82900 0.000000
2 0.196272 27.04130 72.28787 0.670830
3 0.290572 25.15155 74.25177 0.596681
4 0.394082 24.25180 74.27653 1.471675
5 0.516122 22.22367 75.69006 2.086273
6 0.647425 21.28156 74.85467 3.863774
7 0.781046 20.89888 75.32031 3.780818
8 0.916915 20.23074 76.04590 3.723366
9 1.035157 20.29775 76.06489 3.637363
10 1.137672 19.74325 76.66955 3.587200
11 1.216103 19.38405 76.80532 3.810623
12 1.277863 19.34965 76.83763 3.812728

Tablo 44 yakindan inceledigimizde varyans ayristirmasi sonuclarina
gore 12. donemde enflasyon oraninda meydana gelen degisimlerin yaklasik
%81,7’si kendi i¢c dinamiklerinden kaynaklanirken, yaklasik %19,3™0 petrol
fiyatlarinda yasanan degismelerden kaynaklanmaktadir. Ote yandan yine 12.
donemde issizlik oraninda meydana gelen degisimlerin yaklasik %96,2’si
kendi i¢c dinamiklerinden kaynaklanirken sadece %3,8’i petrol fiyatlarinda
yasanan degismelerden kaynaklanmaktadir.

3.5. Granger Nedensellik Analizi

Degiskenler arasinda herhangi bir nedenselligin olup olmadigini eger var
ise bu nedenselligin yoninu belirlemek icin Granger Nedensellik testi
kullanilmistir. Elde edilen veriler ise asagida Tablo 5’te yer almaktadir.

Tablo 5. Granger Nedensellik Testi

Bagimli Degisken: ENFLASYON

Excluded Chi-sq df Prob.

LNPetrol 27.24670 8 0.0006

ISSIZLIK 6.282660 8 0.6156
All 51.41064 16 0.0000

Bagimli Degisken: LNPetrol

Excluded Chi-sq df Prob.
ENFLASYON 4.686737 8 0.7905
ISSIZLIK 9.794018 8 0.2798
All 12.84840 16 0.6838

Bagimli Degisken: ISSIZLIK

89 | Volume 5 Issue 7 http://www.pearsonjournal.com/



PEARSON JOURNAL OF SOCIAL SCIENCES & HUMANITIES 2020

Excluded Chi-sq df Prob.
ENFLASYON 33.86600 8 0.0000
LNPetrol 34.48013 8 0.0000
All 79.34815 16 0.0000

Yapilan analiz sonucunda Inpetrol enflasyonun Granger nedeni iken
issizlik enflasyonun Granger nedeni degildir. Diger taraftan hem enflasyon
hem de issizlik orani Inpetroliin Granger nedeni degildir. Son olarak bu analiz
sonucunda hem enflasyon hem de Inpetrol issizlik oranlarinin Granger nedeni
oldugu ortaya konulmustur. Bu nedensellik asagidaki gbérsel yardimiyla
gosterilmeye calisilmistir.

LNPetrol \

Enflasyon \

Yani diinya petrol fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalar Euro
Bolgesi icerisinde enflasyona ve issizlige neden olurken, Euro Boélgesinde
yasanan enflasyon ve issizlik diinya petrol fiyatlarini etkilememektedir.

4. SONUC

Giderek hizlanan yasantimizda en buyUlk pay sahibi olan petrol, artik
guinumuzde en stratejik tiretim girdisi konumuna gelmistir. Dolayisiyla petrol
fiyatlarinda yasanan dalgalanmalar pek c¢ok makroekonomik gosterge
Uzerinde etki yaratmaktadir. Bu calismada Euro Boélgesi tilkelerinde 2001 —
2019 doénemine ait tcer aylik veriler kullanilarak dinya petrol fiyatlarinin
Euro Bolgesi enflasyon ve issizlik oranlar1 tizerinde olas1 etkisi incelenmistir.
Calismada petrol fiyatlarinin dolar cinsinden karsiliklari, enflasyon issizlik
oranlarinin mevsimsellikten arindirilmis sekli ve petrol fiyatlarinin dogal
logaritmasi alinip modelde kullanilmistir. Bu analiz etki-tepki fonksiyonu,
varyans ayristirmasi, Johansen esbutiinlesme ve Granger nedensellik analizi
Vektoér Otoregresif Model (VAR) yardimiyla yapilmistir. Calismada ilk olarak
petrol fiyatlarinin enflasyon ve issizlik arasindaki iliskisi hakkinda literatir
taramasi yapilmistir. Daha sonra bu analizin yapilmasi1 icin serilerin
duraganligi Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (KPSS) ile test edilmistir.
Duraganlik test sonuclarina goére, enflasyon serisi diizey degerde sabitli
modelde duragan, issizlik oranlarinin ve Inpetrol serisinin ise diizey degerde
sabitli ve trendli modelde duragandir. Daha sonra VAR modeli aracilig: ile
seriler arasinda gecikme uzunlugu belirtilmis ve petrol fiyatlari, enflasyon ve
issizlik oranlarinin 8 oOnceki dénemden etkilendigi tespit edilmistir. AR
Karakteristik Polinomunun Ters Koklerinin Grafigi ile modelin duragan
oldugu goésterilmistir.

Seriler arasinda uzun doénemli iliskiyi arastirmak icin Johansen
Esbutinleme analizi yapilmis ve petrol fiyatlari, enflasyon ve issizlik oranlari
arasinda uzun dénemli esbUitliinlesme iliskisi oldugu tespit edilmistir. Daha
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sonra seriler arasindaki bu iliskinin yénu ve etkisi, etki-tepki fonksiyonlari ve
nedensellik analizi ile yapilmistir.

Etki — tepki fonksiyonlarinin sonucuna gore; petrol fiyatlarindaki 1 birim
sok karsisinda enflasyon orani kisa dénemde pozitif tepki verirken uzun
dénemde negatif tepki vermistir. Issizlik oranimin verdigi tepki ise kisa
dénemde negatif yonli iken uzun dénemde pozitif tepki gdéstermistir. Son
olarak petrol fiyatlarinin verdigi tepki stirekli pozitif olmus ve baslangicta fazla
iken gittikce azalmistir.

Varyans ayristirmasi sonuclarina gore ise, 12. doénemde enflasyon
oraninda meydana gelen degisimlerin yaklasitk %81,7’si kendi ic¢
dinamiklerinden kaynaklanirken yaklasik %19,3"0 petrol fiyatlarinda
yasanan degismelerden kaynaklanmistir. Ote yandan yine 12. dénemde
igsizlik oraninda meydana gelen degisimlerin yaklasik %96,2°si kendi ic
dinamiklerinden kaynaklanirken sadece %3,8’1 petrol fiyatlarinda yasanan
degismelerden kaynaklanmistir.

Calismada Varyans ayristirma analizinden sonra degiskenlere Granger
Nedensellik testi uygulanmistir. Test sonuclarina gore Inpetrol enflasyonun
Granger nedenidir ancak issizlik enflasyonun Granger nedeni degildir. Ayni
zamanda hem enflasyon hem de issizlik orani Inpetroliin Granger nedeni
degildir. Son olarak bu analiz sonucunda hem enflasyon hem de Inpetrol
issizlik oranlarinin Granger nedeni oldugu ortaya konulmustur. Yapilan
analizlerin sonuclarina gore; petrol fiyatlarinda yasanan dalgalanmalar Euro
Bolgesi tulkelerinde enflasyon ve issizlige neden olmakta, ancak Euro
Bolgesindeki enflasyon ve issizligin dinya petrol fiyatlarim1 etkilemedigi
sonucuna varimistir.
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